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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacion relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Regién Pampeana. De esta manera,
el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para

el planeamiento de negocios agropecuarios.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacidn en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANOS
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» Futuros y Opciones para Todos

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

09-Oct al 20-Oct 23-Oct al 03-Nov
MATBA CBOT MATBA CBOT
Trigo 169,8 159,2 171,6 157,3
Maiz 139,6 137,3 137,8 137,6
Soja 254,7 360,6 252,6 359,0
Girasol 322,2 s/c 326,0 s/c
s/c: sin cotizacion
Referencias (actual vs. periodo anterior): ‘ baja l suba Isin cambio‘

Precio Futuro promedio semanal (30-Oct al 03-Nov) en USS/t

MATBA CBOT
Nov-17 | Cosecha' |"Cosecha"?
Trigo s/c 164,1 162,0
Maiz 139,2 148,1 145,9
Soja 254,4 265,8 370,6
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion
1

Trigo Bs. As.: Ene-18, Maiz Rosario: Abr-18, Soja Rosario: May-18 y Girasol Rosario: Abr-18

2
Trigo: Mar-18, Maiz y Soja: May-18

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires
CBOT: Chicago Board of Trade
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Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)
Precios disponibles: promedios mensuales para los tltimos doce meses y anuales para afios anteriores.
Precios futuros: Valores del cierre del 03-Nov-2017 para cada posicion.

—
cultivar decistones

Trigo Duro Buenos Aires

Maiz Duro Rosario

500 250
wn - 0
0 =~ N NV o
o wvo o~
~400 - ™ 200 "y 9 S83RAN LA 0
~ ‘H\—IHHH‘—qum
S — N 4 s A
3300 - \B — 150 - N\ =/ :
0O R a R +— . .
~ ) ONDONONO OO~ (o} ~. .
~ o N o
200 NSy =cieic = #1100 :
> 50
100
0 0
M <t n O OWONNNNNNNNNN N IS 00 00 0
NNV VONKNNRNNNNNNN 000000 Addd Ad A A A A A A A A A A A oo
Eegs SadnignSsineie e oo SSSS Iosacricioar 58888
NANN 320955353998 ANAQA NNNN o35cofo9a52wa g NS;;:‘
c'c’wu—EW'\%~—~_‘mm0 W dw ) CCO=E®ES T >=25Z>5
= Futuro- cierre 03/nov Disponible AX. Min. 5&;25 = Futuro- cierre 03/nov ——Disponible 4 Max. ¢ Min. %Q<§_,
Soja Rosario Girasol Rosario
400 15 400 - < © - o
™5 350 5 ~ 8 = - n - O%;gm
350 adl ms Lo ~ A o & mgmmqvmm K
ol B3RRY,a8I8own 300 N ~ o TN
200 BN YNTOSAINNRLN " Q
250 i\ sl | 520 N
- «n
>200 2200
n
5150 150
100 100
50 50
0 T 0
m < n O O ONNNNBNNNNNDN N 00 00 00 M < n O O O NN NNNNNNNDNDDNS [
- ! oo e A
SNSN 322888 sS53Hes SNSSA NSNS 33 2§gT8553 %88
< ev E® S © » © 8525‘8 C‘cwu-gmg-—"_‘mmo
= Futuro- cierre 03/nov Disponible Méx Min zZwsS "z Futuro- cierre 03/nov Disponible Max. Min.

BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes  Ado MAR17 JUL17 DIC17 MAR18 JUL18 DICi8 MAR19
6 2017 | Min. 158 171 177 185 194 197
vM 170 183 189 1905 204 206
Max. 188 200 205 210 216 218
7 2017 | Min. 186 193 200 209 213
vM 189 195 202 207 215 217
Max. 205 211 215 221 223
8 2017 | Min. 160 168 178 190 195
VM 168 176 185 197 201 Ejemp[a de lectura:
S oy | e s6 10 T 178 T a90 105 [EANDENREGR
n. . .
vM 165 151 186 165 166 vqlc?r medio para la posicién
Max. 165 | 172 [ 182 | 1ea | 108 Diciembre 2018 es 189
10 2017 | Min. 157 163 174 186 191 USS/t, con un minimo de 186
VM 159 166 176 189 194 y un mdximo de 193 USS/t.
Max. 163 170 180 193 197

MAIz
Gréfico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIiZ-continuacion—
Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes  Ano MAY17 JUL17 DEC17 MAY18 JUL18 DEC18 MAY19 JUL19
6 2017 | Min. 141 148 154 156 156 161 162
VM 147 55 161 163 162 166 167
Max. 153 160 165 i67 165 168 i70
7 2017 | Min. 144 153 159 161 163 167 168
VM 145 154 161 163 164 168 170
Max. 146 i55 161 163 165 169 i7i
8 2017 | Min. 139 144 150 155 160 162 Ejemplo de lectura:
VM 145 150 155 156 164 166
Max. 150157150116 | ie7 ] io | [MRaIElmesHONde 2017 el
9 2017 | Min. 139 145 150 156 162 164 valor medio para la posicion
VM 140 147 151 156 162 164 Julio 2019 es 163 USS/t, con
S— Max. 140 148 i5i 157 163 165 un minimo de 162 y un mé-
1 1 Min. 136 145 147 154 160 162 .
VM 137 146 146 156 162 163 ximo de 164 USS/t.
Max. i39 148 i5i 157 163 164
SOJA

Gréfico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)

430 Posiciones

o0

5420 —MAY17 =—JUL17 -—NOV17 MAY18
410

-—JUL18 NOV18 «==JUL19
400 '

390
380
37
360 \/\__
350 . \/

340

330
320
310
300
290
280
270
260

Pl eTlTelcelclel=slclel=slcelel=l35l38] 3 2
gRla|&|8|8|8|&8|&8|&8|&8|&8|&8|aé ‘ g ‘ g ’ 8
1" 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Posiciones futuras ultimos cinco meses
SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes  Afo MAY17 JUL17 NOV17 MAY18 JUL18 NOVi8 JUL19

6 2017 | Min. 332 335 340 345 341 345
vM 342 345 350 353 348 351
Max. 346 351 355 359 353 357

7 2017 | Min. 362 365 374 377 367 369
vM 364 370 377 379 369 372
Max. 366 373 381 383 374 376

8 2017 | Min. 345 353 355 350 354
vM 347 356 359 353 357 Ejemplo de lectura:
Max. 350 360 362 356 360 5 . 0

9 2017 | Min. 349 359 362 357 362 amg elmes £ o
vM 355 365 368 365 368 valor medio para la posicion
Max. 362 372 374 367 373 Mayo 2018 es 371 USS/t,

10 2017 Min. 357 368 371 364 371 con un minimo de 368 y un
vM 361 371 374 367 374 mdximo de 378 USS/t.
Max. 368 378 381 371 377

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
e ——



=3

s—== 4

o=
=

Informe de mercados

4
dcultivar decisiones

1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS

Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segtn informacion del 12, 19 y 26-Oct y 02-Nov)

CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2016/17 2017/18 ha %
al 19-Oct | al 02-Nov
a b b/a
Trigo 5.200.000 | 5.450.000 | 5.450.000 | 5.450.000 100
Maiz 5.100.000 - 5.400.000 | 1.832.300 34
Cebada 850.000 800.000 800.000 800.000 100
Sorgo 800.000 - - - -
Soja 19.200.000 - - - -
Girasol 1.700.000 | 1.800.000 | 1.800.000 | 1.080.200 60
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
sembrada cosechable ha % gg/ha
al 19-Oct | al 02-Nov al 02-Nov
a b b/a
Trigo - - - - - -
Maiz 5.100.000 | 4.865.000 | 4.865.000 | 4.865.000 100 80,2
Cebada - - - - - -
Sorgo 800.000 718.450 718.000 718.000 100 44,6
Soja 19.200.000{ 18.000.000] 18.000.000] 18.000.000 100 31,9
Girasol 1.700.000 | 1.627.000 | 1.627.000 | 1.627.000 100 20,3
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | T I =i 2o

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

SOJA

L

Situacién general

® Hacia el 19-oct se reportaron las primeras siembras tempranas en Cérdo-
ba, sur de Santa Fe y centro de Entre Rios. En noviembre continuaron las
siembras sobre el centro agricola. Casi 1 millén de hectareas se sembraron
en 7 dias, totalizando un avance de 7,2% del drea prevista para el ciclo.

® Se proyecta una superficie de 18,1 Mha, representando una caida inter-
anual del -5,7% debido a la expansion de otros cultivos de verano y a excesos
hidricos sobre el sur y centro-este agricola.

Nucleo Norte y Sur

e En ambas regiones, la expansion de la superficie destinada a trigo generdé
una reduccién de drea para soja de primera.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacion—

MAiz

v

Situacidn general

® Hacia el 26-oct la incorporacion de cuadros tempranos culminaba en el
centro agricola.

e Hacia noviembre la siembra se desarrollé de manera pausada, con los
mayores avances en Buenos Aires y La Pampa. En el centro y norte agricola
las siembras se retomarian en diciembre. Gran parte de los lotes implanta-
dos en fechas tempranas diferenciaban hojas bajo buenas condiciones y
adecuadas reservas hidricas.

e Al 2-nov el avance de siembra era de 33,9% de las 5.400.000 ha proyecta-
das. El 4rea seria 5,9% mayor que en 2016/17 (5,1 Mha). En el curso de oc-
tubre las labores tuvieron importantes demoras.

NOA y NEA

® Los barbechos para las siembras de diciembre sufrieron retrasos por falta
de humedad en los suelos.

Centro-Este de Entre Rios

® En la Ultima parte de octubre se generalizaban las aplicaciones de UAN y
Urea. Hubo adversidades: planchado y orugas cortadoras.

Oeste de Bs. As.-Norte de
La Pampa, Cuenca del Sala-
do y Centro de Bs. As.

® A pesar de ciertos adelantos, pasada la mitad de octubre, la siembra pre-
sentaba demoras contra la campafa previa.

e Hacia noviembre iba terminando el tiempo para las siembras tempranas.
Los lotes mds adelantados diferenciaban hojas.

Nucleo Norte y Sur

® Nucleo Sur: excesos hidricos impedian, al 19-oct, que las siembras finaliza-
sen.

e Hacia noviembre las refertilizaciones nitrogenadas fueron generalizadas
en ambas zonas.

e La emergencia se demord, hacia el 26-oct, por condiciones frias. Hacia

Cordoba noviembre el cultivo transitaba V3 a V6 en buenas condiciones.
Sur de Bs. As. ® La siembra tuvo retrasos, con incerteza sobre el drea definitiva. Se releva-
ron lotes con hojas con necrosis parciales por heladas.
ol GIRASOL

e

AT |

Situacién general

® La siembra, al 12-oct, se extendié sobre toda el area agricola, luego de las
primeras siembras en Buenos Aires y La Pampa. Durante parte de octubre la
siembra tuvo limitantes por excesos hidricos, en especial en La Pampa, Cen-
tro y Sudoeste de Buenos Aires.

e Hacia noviembre la siembra se concentré principalmente en Buenos Aires y
La Pampa. Lluvias ocurridas en el norte agricola recompusieron la condicién
de los cultivos. Hacia fin de octubre, los cuadros sembrados en fechas tem-
pranas comenzaban a diferenciar el primer par de hojas, con humedad edafi-
ca adecuada a de leve exceso.

e Area estimada: 1.800.000 ha.

NEA y Centro-Norte de San-
ta Fe

e El cultivo transitaba etapas reproductivas bajo un estado sanitario normal.
Sobre Santa Fe hubo pérdidas por mildiu.

Centro y oeste de Buenos
Aires

e La siembra continud avanzado. Las labores presentaban, hacia el 26-oct,
una importante demora interanual debido a los excesos hidricos. Esto ponia
en riesgo la proyeccién de area.

Nucleos girasoleros del sud-
oeste y sudeste de Buenos
Aires

e La siembra realizada, al 26-oct, se estimaba en 19% y 21% respectivamen-
te.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacion—

|

TRIGO

e

Situacién general

® Hacia noviembre comenzaba la cosecha en el norte de Santa Fe con mer-
mas en rindes por fusarium. La recoleccién en el NOA y NE presentaba ren-
dimientos variables. Sobre el centro agricola los lotes transitaban llenado
con muy buenas expectativas de rinde. Hacia el sur agricola, con el cultivo
entre espigazon y floracidén, mejord la condicién de humedad edéfica.

® En gran parte de Buenos Aires por excesos hidricos se reportaron deficien-
cia de nitrégeno por lavado y enfermedades fungicas.

e Hacia noviembre, a nivel nacional, se realizaron aplicaciones para controlar
enfermedades. Era fuerte la roya y mancha amarilla.

® Proyeccién de produccién 2017/18: 17 Mt, 1,2% superior al ciclo previo.

NOAy NEA

o NOA: debido al stress hidrico, los primeros rendimientos se ubicaron deba-
jo de las expectativas. NEA: hacia el 26-oct el rendimiento oscilé entre 12 y
23 qg/ha.

Nucleos Norte y Sur

® El cultivo presentaba, hacia noviembre, un estado muy bueno, aunque se
perderian lotes en algunas zonas por excesos hidricos.

Nucleos trigueros del sudes-
te y sudoeste de Bs. As.

e Hacia el 26-oct se reportaron heladas y granizo que provocaron pérdidas.
Estado sanitario: habia importantes focos de roya y mancha amarilla.
Anegamientos: se observaban mejoras.

e El cultivo, hacia noviembre, transitaba entre encafiazén y floracién, con
expectativas de rindes levemente por encima del afio anterior.

V| “

CEBADA

EY
NN 1

Situacién general

e Hacia la primera parte de octubre el 80% de las 800.000 ha sembradas

presentaba una condicién buena a excelente, aunque aun se reportaban

pérdidas de lotes en Bs. As.

® Hacia la ultima parte de octubre se transitaba llenado en gran parte del
pais, bajo una condicidon de humedad adecuada, con fuerte presencia de

enfermedades foliares.

Sur de Cérdoba, Nucleo
Norte y Ndcleo Sur

e Hacia la ultima parte de octubre los lotes se encontraban llenando grano.
Los rendimientos superarian a los de 2016/17.

Nucleo Norte y Nucleo Sur

® Los rindes esperados serian superiores a los registrados el ciclo previo. El
estado sanitario era normal, con presencia de mancha borrosa y mancha en
red que fueron controladas.

Norte de La Pampa-Oeste
de Buenos Aires

® Los lotes incorporados en fechas tempranas habian comenzado a llenar
grano. Continuaron las refertilizaciones.

Centro de Buenos Aires

® Se reportd caida de granizo en algunos sectores, que afecté a algunos lo-
tes.

Sudoeste de Buenos Aires-
Sur de La Pampa

e El estado en general del cultivo era muy bueno, aunque hacia el 26-oct se
registraron heladas.

Sudeste bonaerense

® El cultivo se encontraba entre encafiazén y espigazon. Eran mejores las
expectativas de rendimiento en lotes tempranos.
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CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe USDA de octubre y del Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de
Rosario, del 13, 20 y 27 de octubre 2017.

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccion (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 47,4 751,2 17,5 15,2 219,6 5,6
afo previo 62,8 754,2 18,4 17,8 222,3 56
Maiz actual| 362,7 1038,8 42,0 33,6 184,9 5,2
afio previo| 384,8 1075,3 41,0 35,1 185,7 4,9
Soja actual 120,6 347,9 57,0 36,2 126,1 19,1
afo previo 116,9 351,3 57,8 33,5 120,3 18,4
Girasol actual - 46,4 4,0 - 25,8 1,9
afio previo - 47,6 3,4 - 25,2 1,7
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. | Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual| 311,0 3,1 26,1 268,1 45,5 36,3
afio previo 3,5 3,3 32,1 256,6 53,1 34,7
Maiz actual 10,8 8,1 59,4 201,0 10,3 23,2
afo previo 11,0 8,4 58,3 227,0 15,7 21,4
Soja actual 3,3 2,98 11,7 96,1 10,0 27,9
ano previo 35 3,2 8,2 94,9 7,2 28,7
Girasol actual - 2,1 - 2,2 - 4,8
afo previo - 2,0 - 2,6 - 56
Referencias (actual=nov-17 vs. afio anterior=nov-16): ] baja I suba Isin cambiol
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Mundial

Argentina

Trigo

El trigo en Chicago cerrd, hacia la ultima parte
de octubre en 157,6 USS/t, con una leve suba.
En Kansas cerré sin cambios. Seiales positivas
desde la demanda externa permitieron com-
pensar la presidn de los abultados stocks. Las
exportaciones semanales de EE.UU. superaron
las expectativas.

La produccion cae a nivel mundial. Por mucho
tiempo hubo una super oferta a nivel mundial,
siendo el principal “driver” para los precios
bajos. Para Brasil la prevision de cosecha era
de 5,15 Mt, 23% debajo de 2016/17 debido a
condiciones secas y heladas.

USDA estimoé una oferta total a nivel mundial
por 1.000 Mt para 2017/18 (Stock inicial mas
produccién), un maximo histérico. El empleo
total, con 738 Mt, caeria dando lugar a un
incremento de stocks finales. El ratio
stock/consumo aumentaria a 35,7%, el mas
alto en lo que va del Siglo XXI.

El precio local, descarga inmediata, cedio par-
cialmente algunas semanas, aminorando el
ritmo de actividad pero sin frenarla comple-
tamente. El promedio disponible octubre del
MATBA subié ligeramente respecto a sep-
tiembre.

Se espera una oferta mas ajustada contra el
afno pasado, con negocios interesantes para la
exportacion. Segun las declaraciones juradas,
al 20-oct habia compromisos de exportacion
para la campafia actual por 11,5 Mty 1,2 Mt
para 2017/18. Los compromisos 2017/18 eran
los mas altos en afios.

El relativo sostén que tenia el trigo argentino
venia por las dificultades que enfrenta la pro-
duccion frente a una demanda vigorosa. Al
output 2017/18 se le descuenta un mil. t en
relacion al obtenido el ciclo previo ya que si
bien el drea sembrada aumentd en 100.000
hectareas, las lluvias afectaron al cultivo.

Maiz

USDA hizo una correccién de los rendimientos
para maiz EE.UU. 2017/18, impulsando al alza
la estimacién en 1 gqg/ha a un total de 107,8
gg/ha. Los vaivenes climaticos pasaron a un
segundo plano ya que la cosecha seria la se-
gunda mayor de la historia. Esto deberia ha-
berse sentido como bajista pero Chicago no
recibié un embate bajista debido a la correla-
cidon de precios de maiz con soja.

La Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) proyecta reducciones en area y pro-
duccion de maiz en Brasil. Pero 2017/18
arrancaria con un elevado stock de 19 Mt. Asi
la oferta total en el nuevo ciclo superaria al
anterior en 7,1 Mt. El consumo doméstico sélo
subiria 1,7 Mt. Habria 54,5 Mt para exportar,
aunque soélo se exportaria 30 Mt.

Desde mediados de septiembre, maiz diciem-
bre en Chicago fluctia en 138 USS/t, valor
debajo del promedio de 3 afios. Los precios no
encuentran sefiales. La cosecha de EE.UU.
presiona en un mercado abastecido. Si bien
hubo un sustento temporal en el atraso de la
cosecha, el farmer cuenta con una alta capa-
cidad de trabajo. Los fondos de inversion pro-
fundizaron su posicién vendida.

Crece el drea en Argentina. El incremento
seria de 400 mil ha. La combinacidn de la suba
del precio a cosecha de la soja y las lluvias
dejaron afuera algunos lotes maiz. La probabi-
lidad de ocurrencia de La Nifia abria una in-
cognita respecto a los rindes.

Los factores bajistas internacionales repercu-
ten en el mercado local. Los precios Camara,
al 27-oct, estaban en 2.340 S/t (134,6 USS/t,
31 USS debajo del valor del afio pasado). Para
maiz nuevo los forwards se activan a partir de
150 USS/t.

Hacia el 20-oct en el mercado local los valores
ofrecidos no registraron mayores cambios.
Sobresalia la escasa disposicion de la demanda
para descarga inmediata. La actividad se con-
centrd en la descarga contractual.
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES — continuacion —

Soja

Hacia fin de octubre la cosecha en EE.UU.
avanzo a buen ritmo, achicando la demora de
las labores. Siendo EE.UU. el principal produc-
tor de soja, con una proyeccion para el nuevo
ciclo de 117 Mt (secundado por Brasil con 114
Mt) su cosecha generaba una presion estacio-
nal bajista.

En EE.UU. los crushers incrementaron el vo-
lumen de poroto procesado en septiembre
por tercer afio consecutivo.

China calmd los dnimos bajistas, con sus fir-
mes importaciones. En los ultimos 2 afios, las
exportaciones globales de soja aumentaron en
casi 20 Mt. China representa casi 2/3 del co-
mercio global de soja. Las importaciones
2016/17 de China fueron revisadas al alza en
0,5 Mt a un total de 92,5 Mt. Se mantenia
invariable, en 95 Mt, la importacién estimada
de 2017/18. El crecimiento de China apunta-
laba la demanda de proteina animal.

Segun USDA, la productividad unitaria de soja
EE.UU. se redujo ligeramente, mientras que el
stock cayd 0,8 Mt respecto la estimacion del
mes anterior. Se espera una menor produc-
cion de soja en Brasil. Seria de 109,98 Mt fren-
te a 114,08 Mt del afio pasado. Esto se expli-
caria por un clima desfavorable.

El mercado local se hizo eco de las bajas ex-

ternas, en especial en el futuro mas cercano

en el MATba. El contrato mayo 2018 se man-
tuvo relativamente mds estable.

Segun Agroindustria, al 27-oct industriales y
exportadores llevaban comprados 38,3 Mt de
poroto, el volumen mas bajo en 3 afios para
octubre. Se contraponia con compras de soja
nueva por 4,9 Mt, el valor mas alto en 6 afios.
Habria una menor produccion de soja en Ar-
gentina. El maiz le resté 200 mil ha a la soja.
La proyeccion de produccion caeria en mas de
2 Mt respecto a 2016/17. La posibilidad de un
afio Nifia generaria una menor produccion.
Los Futuros de soja en Matba, mayo’18, se
encontraban més de 9 USS arriba respecto a
un afio atras. La llegada de soja a los puertos
de Rosario resultaba menor de lo habitual.

La exportacion del complejo en septiembre
registraba el volumen total mas bajo en 3
anos, en especial del grano. Con un ritmo de
negocios amesetado, se prevén stocks finales
en torno a los 16 Mt. Esto llevaria la oferta
total 2017/18 a un récord histdrico -a pesar de
la caida de drea- a mas de 70 Mt.

Girasol

En 2016/17 la produccion mundial de girasol
se incrementa, en especial por la buena pro-
duccién de Ucrania.

Para el ciclo 2017/18 se espera una menor
produccion de oleaginosas a escala global. En
Rusia y Ucrania se proyecta una reduccién en
sus cosechas. Se cerraria con stocks finales
menores a los del afio anterior.

Cotizé en alza el disponible MATBA en octu-
bre.

USDA prevé una mayor area para 2017/18 que
derivaria en una produccién mayor respecto a
2016/17. La exportacion, granos y derivados
en su conjunto, creceria.

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. Referencias:
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO

Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja
32

30 -
28
26 -
24

22 -

19,5
18 - 15,5
16 - 13,6 139 13,5
14 -
12 - 10,1 10’3 10:0 918
10 - o——o—

producto/insumo
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3 2, 2 2 2 =1 = o 4 o
—®—Gasoil agropecuario qq/1001 —8—Glifosato comin qq/1001
—O0—DAP qq/t ~—0—Urea granulada qq/t

Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de
campafia—

Lineas: relacién Precio insumo/Precio soja cosecha, camparfia en curso

Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)
Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo
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Variacion interanual
(Oct-16/0ct-17)
%
TERNEROS | 17,8
TERNERAS | 14/7
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ -3,7
VACAS CON CRIA AL PIE| 9.9

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacién. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las categorias "Vaquillonas Con Garantia De
Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez". Nota: la categoria “vacas con cria al pie” no fue publicada en jul. y ago.
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 15 al 21 de octubre 2017

Categoria kilaje USsS/kg
Minimo Promedio Maximo

Terneros hasta 140 kg USS/kg 2.13 2.20 2.35
Terneros 141 a 180 kg USS/kg 2.10 2.16 2.25
Novillitos 201 a 240 kg USS/kg 1.80 1.90 2.05
Novillos 241 a 300 kg USS/kg 1.70 1.75 1.80
Novillos 301 a 360 kg USS/kg 1.49 1.60 1.68
Novillos mas 360 kg USS/kg 1.50 1.55 1.57
Terneras hasta 140 kg UsS/kg 1.80 1.94 2.05
Terneras 141 a 200 kg USS/kg 1.75 1.85 1.92
Vaquillonas 201 a 240 kg USS/kg 1.60 1.69 1.75
Vaquillonas mas 240 kg USS/kg 1.50 1.60 1.65
Vacas de invernada UsSS/kg 1.20 1.27 1.34
Vaquillonas y vacas prefiadas USS$/cab 520 562 620
Pieza de cria USS/cab 310 339 370

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacion, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
Bolsa de Cereales de Rosario: http://www.bcr.com.ar

INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000
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