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decisiones 

Informe de mercados 

El objetivo de este informe es consolidar y resumir información relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Región Pampeana. De esta manera, 

el lector tiene fácil y rápido acceso a distintas fuentes y puede usar esta información para 

el planeamiento de negocios agropecuarios. 

En septiembre la soja tocó su valor internacional más alto en 45 días, eludiendo el impacto 

bajista de las estimaciones USDA. El maíz transitó un recorrido promedio bajista por la mayor 

oferta mundial, especialmente por la cosecha de EE.UU. La proyección de producción local de 

trigo 2017/18 se redujo ante los excesos hídricos, mientras la demanda (exportación y moli-

nos) se mantuvo firme con un stock final 2016/17 previsto como muy bajo. 
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1. GRANOS 
 
1.1 COTIZACIONES 
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES 
 
Precio Disponible promedio quincenal en US$/t 
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible 

 
s/c: sin cotización 
Referencias (actual vs. periodo anterior): 
 

Precio Futuro promedio semanal (02-Oct al 06-Oct en US$/t 

 
s/c: sin cotización 
1

Trigo Bs. As.: Ene-18, Maíz Rosario: Abr-18, Soja Rosario: May-18 y Girasol Rosario: Abr-18 
2

Trigo: Mar-18, Maíz y Soja: May-18 

 
MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires 
CBOT: Chicago Board of Trade 

 

MATBA CBOT MATBA CBOT

Trigo 159,1 160,5 163,3 165,0

Maíz 137,9 136,7 136,8 138,4

Soja 249,6 354,4 252,4 354,2

Girasol 308,2 s/c 316,5 s/c

11-Sep al 22-Sep 25-Sep al 06-Oct

CBOT

Oct-17 Cosecha
1

"Cosecha"
2

Trigo s/c 167,8 169,8

Maíz 140,4 149,3 146,3

Soja s/c 262,6 364,2

Girasol s/c s/c s/c

MATBA
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EVOLUCIÓN DE PRECIOS 
Evolución del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA) 
Precios disponibles: promedios mensuales para los últimos doce meses y anuales para años anteriores. 
Precios futuros: Valores del cierre del 06-Oct-2017 para cada posición.   
 

Trigo Duro Buenos Aires Maíz Duro Rosario 

 

Soja Rosario Girasol Rosario 

 
 

 
BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires 
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COTIZACIÓN FUTUROS CBOT 
 

TRIGO 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
MAÍZ 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 9 de 2017, el 
valor medio para la posición 
Marzo  2018 es 171 US$/t, 
con un mínimo de 169 y un 
máximo de 172 US$/t. 



   decisiones 
 
 

5 

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar  

Informe de mercados 

MAÍZ–continuación– 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

  
. 

SOJA 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 

 

 
Nota: Para calcular el valor FAS teórico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, además de las retenciones. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 8 de 2017, el 
valor medio para la posición 
Mayo 2018 es 365  US$/t, 
con un mínimo de 359 y un 
máximo de 372 US$/t. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 9 de 2017, el 
valor medio para la posición 
Mayo 2019 es 162 US$/t, 
con un mínimo de 162 y un 
máximo de 163 US$/t. 



   decisiones 
 
 

6 

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar  

Informe de mercados 

 

1.2 PRODUCCIÓN Y SITUACIÓN DE CULTIVOS  
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (según información del  14,  21  y 29-Sep y 05-Oct) 

 

PRODUCCIÓN NACIONAL 

 
 

 
s/d: sin datos 
Referencias (actual vs. informe anterior): 

 
CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA 

GIRASOL 

Situación general 

● La buena humedad que se mantenía hacia fines de septiembre sobre el 

centro agrícola permitió comenzar con las primeras siembras en el sur de 

Córdoba y Santa Fe.  
● Hacia el inicio de octubre la mayoría de las siembras pertenecían al NEA y 

al Centro-Norte de Santa Fe. En el sur de Buenos Aires la intención de siem-

bra era alta, sin embargo, los excesos hídricos registrados ponían en duda la 

concreción de los planes de siembra. Según las primeras proyecciones se 

estimaba un área nacional de 1,8 Mha (+ 5,9% vs 2016/17: 1,7 Mha). 

NEA 

● La expansión de área se vio limitada por el trigo. La misma fue de 380.000 

ha y creció 17% respecto a 2016/17 (325 mha).  
● Los lotes más adelantados estaban próximos a desarrollar el botón floral, 

bajo una adecuada condición de humedad.  

Centro-Norte de Santa Fe 
● Hacia el 21-Sep se realizaron las últimas siembras de lotes tardíos.  
● El estado del cultivo variaba de regular a excelente. Precipitaciones ocurri-

das hacia el fin de septiembre provocaron pérdidas.  

SIEMBRA

2016/17 ha %

al 21-Sep al 05-Oct
a b b/a

Trigo 5.200.000 5.450.000 5.450.000 5.450.000 100

Maíz 5.100.000 - 5.400.000 891.900 17

Cebada 850.000 800.000 800.000 800.000 100

Sorgo 800.000 - - - -

Soja 19.200.000 - - - -

Girasol 1.700.000 - 1.800.000 664.970 37

sup estimada (ha) sup sembrada

2017/18

COSECHA rinde

sembrada ha % qq/ha

al 21-Sep al 05-Oct al 05-Oct
a b b/a

Trigo - - - - - -

Maíz 5.100.000 4.865.000 4.865.000 4.865.000 100 80,2

Cebada - - - - - -

Sorgo 800.000 718.450 718.000 718.000 100 44,6

Soja 19.200.000 18.000.000 18.000.000 18.000.000 100 31,9

Girasol 1.700.000 1.627.000 1.627.000 1.627.000 100 20,3

superficie (ha) sup cosechada

cosechable
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

MAÍZ 

Situación general 

● Al 21-Sep finalizó la recolección en toda el área agrícola. Quedaban cua-

dros puntuales en pie no significativos para el volumen en Bs. As., La Pampa 

y Córdoba, donde la falta de piso impedía culminar las labores. La produc-

ción acumulada ascendió a 39.000.000 t para 2016/17. El rinde medio na-

cional se ubicó en 80,2 qq/ha, con el mayor rinde promedio zonal en Núcleo 

Sur (98,1 qq/ha). A la par, la siembra de lotes tempranos del nuevo ciclo 

continuó a buen ritmo. 
● Hacia el inicio de octubre el avance de siembra se concentró en el centro 

agrícola. Hacia el sur las lluvias continuaron generando demoras en la siem-

bra. Todos los cuadros sembrados al momento eran planteos tempranos.  
● La superficie se estimaba en 5.400.000 Mha, un 5,9% más que en 2016/17 

(5,1 Mha).  
● Hacia fines de septiembre, promediando la ventana de siembra de lotes 

tempranos en parte de Bs. As., Córdoba, Entre Ríos, Santa Fe y La Pampa, 

había retraso en las labores por falta de humedad o excesos hídricos según 

la zona. Era probable un pasaje de lotes presupuestados como maíz tem-

prano a planteos tardíos. 

Centro-Este de Entre Ríos 
● La siembra de lotes tempranos transitaba su tramo final con algunos pro-

blemas por excesos hídricos. 

Centro-Norte de Santa Fe 
● La siembra de lotes tempranos estaba, al 5-Oct, casi finalizada. Los cua-

dros se encontraban en buenas condiciones. 

Córdoba 

● Centro-Norte: el rinde medio zonal fue de 85,7 qq/ha, siendo menor en 

cuadros de segunda. 
● La siembra continuaba en general a buen ritmo. Empezaban a reportarse 

los primeros lotes diferenciando hojas. La falta de humedad superficial en el 

área de Río Cuarto limitó las siembras. 

Núcleo Norte y Sur ● La falta de piso en sectores bajos producía un retraso en las siembras. 

Oeste de Bs. As.-Norte de 

La Pampa, Cuenca del Sala-

do y Centro de Bs. As. 

● Continuó la siembra de lotes tempranos de manera lenta. Estas regiones 

presentaban gran parte del área con problemas de anegamientos y falta de 

piso 

Sur de Bs. As. ● Se comenzaron a relevar, hacia el 5-Oct, las primeras siembras tempranas. 
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

TRIGO  

Situación general 

● Hacia mediados de septiembre hubo más lluvias sobre sectores de Buenos 

Aires y La Pampa que complicaron más el estado de los lotes, generando 

nuevas pérdidas de área. 
● El 28-Sep se ajustó la estimación de área implantada 2016/17 en las regio-

nes del centro y norte agrícola. La superficie nacional pasó a ser de 5,2 Mha 

con una producción total de 16,8 Mt. Asimismo se estimaba, para 2017/18, 

un área de 5,45 Mha, 1,8% superior a la estimación anterior.  
● Al 5-Oct, a nivel nacional persistían las enfermedades foliares, lo cual obli-

gó a realizar una segunda aplicación de fungicidas.  
● Al 5-Oct se estimaba que el 51% del área (5,45 Mha) estaba afectada por 

excesos hídricos que limitan el acceso a los lotes para controles sanitarios. 

NOA y NEA 

● NOA: rendimientos esperados por debajo del promedio por falta de hu-

medad. Lotes tempranos comenzaron a madurar fisiológicamente. 
● NEA: continuaba el llenando grano (lechoso a duro) con expectativas de 

rendimiento promedio de 16 qq/ha.  

Centro-Este de Entre Ríos ● Se controló roya y mancha amarilla en lotes próximos a espigar. 

Centro-Norte de Córdoba 
● El estado sanitario se caracterizaba por presencia de roya y mancha amari-

lla. Los lotes transitaban encañazón a espigazón. 

Núcleos Norte y Sur ● El cultivo transitaba floración a espigazón. 

Centro, oeste y sur de Bue-

nos Aires 

● Hacia la primera parte de octubre se registraron precipitaciones de baja 

intensidad pero que generaron nuevos anegamientos. El cultivo comenzó a 

encañar, mientras que los últimos lotes sembrados aún diferenciaban maco-

llos, con posibilidad de nuevas pérdidas de área. Era fuerte la presencia de 

enfermedades fúngicas (roya anaranjada y mancha amarilla).  

Sudoeste de Buenos Aires-

Sur de La Pampa 

● Se realizaron hacia la mitad de septiembre aplicaciones de fertilizantes 

nitrogenados. La condición de humedad era óptima, aunque algunos lotes 

presentaban excesos hídricos. 

Centro-Norte de Santa Fe 
● Los rendimientos esperados eran buenos y promediarían 27 y 31 qq/ha en 

ambientes donde no hubo excesos hídricos. 

CEBADA 

Situación general 

● Precipitaciones en la primera mitad de septiembre sobre los núcleos ceba-

deros del centro y sur de Buenos Aires acumularon excesos hídricos que 

afectaron a los lotes, generando pérdidas estimadas en 40.000 ha.  
● La mayor proporción del área total -800.000 ha-, hacia el 28-Sep, se encon-

traba con el cultivo entre macollaje y encañazón. Había focos con roya y 

mancha amarilla.  

Sur de Córdoba 
● El cultivo mantenía un buen estado. Los lotes más adelantados comenza-

ron encañazón. 

Núcleo Sur y Centro-Este de 

Entre Ríos 

● Ambientes bajos presentaban anegamientos que afectaban el crecimiento 

y desarrollo del cultivo. 

Centro de Buenos Aires 
● Hacia fin de septiembre el cultivo diferenciaba macollos, con áreas con 

excesos de humedad. Se relevaron focos de ramularia. 
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1.3 SITUACIÓN DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS 
Adaptado del informe USDA de septiembre  y del Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de 
Rosario, del 15, 22 y 29 de septiembre 2017. 
 

ESTADÍSTICAS DE PRODUCCIÓN 

 
 

 
 
Referencias (actual vs. año anterior):  

 

EE.UU. Mundo Argentina EE.UU. Mundo Argentina

Trigo actual 47,3 744,9 17,5 15,4 220,4 5,6

año previo 62,9 753,3 17,5 17,8 222,0 5,2

Maíz actual 360,3 1032,6 42,0 33,8 182,8 5,2

año previo 384,8 1071,2 41,0 35,1 183,7 4,9

Soja actual 120,6 348,4 57,0 35,9 125,7 19,1

año previo 117,2 351,4 57,8 33,5 120,3 18,4

Girasol actual - 47,4 4,0 - 25,7 1,9

año previo - 46,6 3,4 - 25,2 1,7

Superficie (mill. ha)Producción (mill. t)

EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo

Trigo actual 3,1 3,1 25,4 263,1 43,6 35,7

año previo 3,5 3,4 32,2 255,8 53,4 34,6

Maíz actual 10,7 8,1 59,3 202,5 10,3 23,2

año previo 11,0 8,4 59,7 227,0 16,1 21,4

Soja actual 3,4 2,98 12,9 97,5 11,0 28,3

año previo 3,5 3,2 9,4 96,0 8,3 29,1

Girasol actual - 2,1 - 2,3 - 4,8

año previo - 2,0 - 2,4 - 5,1

Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES 

 Mundial Argentina 

 Trigo A nivel global, la producción 2017/18 quiebra 

la tendencia alcista de 5 años para caer 8,5 Mt 

y ubicarse en 745 millones. Pese a ello, las 

existencias mundiales iniciales siguen siendo 

buenas, con un ratio stock final/consumo ré-

cord de 36%. 

El precio tuvo subas debido a una demanda 

activa y por bajos stocks (estimados en 800 

mil t, mínimos históricos, para la campaña). 

También mejoró su valor en pesos por la de-

preciación del peso frente al dólar. 

En 2017 la cosecha de EE.UU. será de 47,3 Mt; 

15,5 millones menos que el año previo y la 

más baja en 15 años. Esto sería compensado 

por Rusia, que tendría un récord de 81 M, 8,5 

millones más que el año previo. Sin embargo, 

su escasez de capacidad de almacenamiento 

podría generar pérdidas. 

Se despacharon 9,8 Mt de trigo desde diciem-

bre 2016 hasta agosto 2017. La campaña ante-

rior se exportaron 6,9 Mt. Al 20-Sep la expor-

tación y la molinería habían adquirido gran 

parte de la cosecha 2016/17, un 96% (7% por 

encima del año pasado). Los compromisos con 

el exterior eran 11 Mt de trigo al 27-Sep. Al 

existir sólo 1 Mt sin compromiso firme de 

exportación, y casi 10 Mt exportadas a agosto, 

se pagaba un premio por el disponible. La 

demanda exportadora era acompañada por 

buenos datos de molienda. En agosto, se mol-

turaron 4,3 Mt de trigo (5% más que el año 

previo).  
Según USDA, el uso global de trigo subió 0,5 

Mt; esto, en combinación con stocks iniciales 

más acotados, haría que las existencias finales 

mundiales se reduzcan.  

Según USDA, Argentina aportaría nuevamente 

17,5 Mt de trigo para 2017/18 (privados loca-

les esperaban 1 millón menos).  

 Maíz A nivel mundial, el precio insinuó un descenso 

con la entrada de la cosecha nueva de EE.UU.  

Hacia la última parte de septiembre el precio 

sumó subas de 2,5 US$/t según la pizarra en 

Rosario. 

El 12-Sep USDA dio a conocer sus estimacio-

nes, sorprendiendo con proyecciones de pro-

ducción de soja y maíz en EE.UU. muy por 

encima de lo que se esperaba. Los precios de 

ambos granos reaccionaron con bajas. El maíz 

sintió la presión de la safrinha brasileña récord 

y la cosecha en EE.UU. 

Las compras por la exportación alcanzaban 

21,2 Mt al 20-Sep. Con ventas de exportación 

de 19,3 Mt el ritmo semanal de compras era 

esperable tuviese buen ritmo. Para maíz nue-

vo, entrega de abril a mayo, el precio ascen-

dió. La negociación era muy dinámica. Respec-

to al cultivo, septiembre 2017 fue un mes muy 

lluvioso y afectó a muchos campos. 

Producción de EE.UU. de granos: mucho se 

venía comentando del sufrimiento de las plan-

tas por el clima. Sin embargo USDA fijó el rin-

de medio esperado de maíz en 106,6 qq/ha, 

apenas 3% debajo del récord del año pasado y 

7% por encima del promedio. La caída en el 

rinde se combinó con una pérdida de área. La 

producción de EE.UU. maíz 2017/18 caería 6% 

en relación al ciclo previo. La producción 

mundial sería más baja que la del año pasado.  

Exportaciones mundiales: aumenta la partici-

pación sudamericana. 
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES – continuación –  

 Soja USDA prevé que la producción de EE.UU. de 

soja suba, con un máximo. 

El mercado local de soja se correspondió con 

el movimiento externo inicial, bajando fuer-

temente, aunque recuperándose luego.  

 La demanda china era fuerte en EEUU. donde 

China aprovecha la depresión de los precios 

por la cosecha récord de ese país. A la holgada 

oferta de EE.UU. se suma la excelente cosecha 

de Brasil. Esto contribuyó a reducir la partici-

pación de Argentina. 

Se proyecta para 2018 una alícuota de dere-

chos de exportación del 24% para soja y de 

21% para subproductos (es decir 6% menos 

que la alícuota actual). La rebaja caerá 0,5% 

mensual a partir de enero para alcanzar el 6% 

en diciembre 2018. Así aumentaría el precio. 

 La soja revirtió su tendencia alcanzando en 

Chicago su valor más alto desde de agosto, ya 

que el mercado se posicionó, entre otros, 

frente a los problemas por lluvias que apare-

cían en Argentina. 
A nivel global, la caída de la producción en 

algunos países clave (incluida Argentina) com-

pensaría la suba en EE.UU., dando lugar a una 

leve caída de la producción mundial de 3 Mt 

hasta 348 Mt. Con un stock inicial 2017/18 

récord, la oferta de soja sería absorbida por la 

voraz demanda, con caída del stock/consumo 

de 29% a 28%. 

La nueva modalidad de “soja sustentable” (su 

objetivo es mitigar la emisión de gases inver-

nadero al provenir de campos sin desmontes) 

otorga un beneficio en el precio que podría 

alentar al productor a que se desprenda de 

mercadería. Hacia fin de septiembre queda-

ban por vender más de 17 Mt 2016/17, lo cual 

sostendría un “carry in” de 15 Mt para el ciclo 

nuevo. El plus sustentable varía entre 3 a 5 

US$/t. Las importaciones de biodiesel por la 

Unión Europea empezaban a ser un hecho: en 

septiembre se negociaron 100 mil t y para 

octubre se estiman 160 mil t. 

 La sostenida demanda externa impactó sobre 

los precios de Chicago, los que, a su vez, con-

tribuyeron a sostener la cotización local. 

Al 13-Sep había un total 25,5 Mt de soja sin 

precio todavía. Soja nueva: industria y expor-

tación compraron 3 Mt, aumentando 62% 

respecto al año previo y 130% contra el pro-

medio. 

Girasol Aceite de girasol 2016/17: se estima una ofer-

ta de 18,6 Mt, con una suba interanual del 

17%. Pese a eso, el consumo creció práctica-

mente a la par. El stock/consumo pasa de 

12,6% en 2015/16 a 13,2% en 2016/17. 

Precios atractivos impulsaron otro año de una 

mayor área. El exceso de agua en Buenos Ai-

res era un limitante, pero el salto significativo 

era sobre el NEA con casi un 20% de aumento 

de área interanual. Se producirían 4 Mt, la 

cifra más alta desde 2007/08. 

  Los precios atractivos del aceite de girasol 

frente a otros aceites impulsaron importacio-

nes. El precio FOB argentino presentaba una 

clara competitividad frente a los países del 

Mar Negro, aunque el flete era el punto débil. 
El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. 
Referencias:  
 

 
 
 

baja incierto suba sin cambio
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO 
Relación Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

  

Columnas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha campaña respectiva, al mes de junio de cada año –inicio de 
campaña– 
Líneas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha, campaña en curso 
Elaborado con datos de Márgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERÍA 
3.1 FAENA, Mercado de Liniers 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo - Valor medio semanal 

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390 

  

VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena 

  

VACA Conserva Buena Variación interanual 

  

(Sep-16/Sep-17) 
 

% 
NOVILLO Mest. EyB 431/460 12,3 

NOVILLITO EyB M. 351/390 10,5 

VAQUILLONA EyB 300/340 8,6 

VACA Buena 12,1 

VACA Conserva Buena 17,2 
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3.2 INVERNADA y CRÍA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario) 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo 

TERNERO TERNERA 

  

VIENTRE CON GARANTÍA DE PREÑEZ  VACA CON CRÍA AL PIE 

 

 

Variación interanual 

(Sep-16/Sep-17) 

% 

TERNEROS 14,6 

TERNERAS 12,7 

VIENTRES CON GARANTÍA DE PREÑEZ 16,6 

VACAS CON CRÍA AL PIE -2,1 
 

Enero: RosGan no opera. / Líneas interrumpidas en gráficos = meses sin cotización. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantía De Preñez" es el resultado del promedio ponderado de las categorías "Vaquillonas Con Garantía De 
Preñez" y "Vacas Con Garantía de Preñez". Nota: la categoría “vacas con cría al pie” no fue publicada en jul. y ago. 
2016
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay 
 

  
 
 
4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERÉS  

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/ 

MATBA: http://www.matba.com.ar/ 

CBOT: http://www.cmegroup.com/ 

BCR: http://www.bcr.com.ar/ 

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php  

Consejo Profesional de Ciencias Económicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html 

La Nación, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo 

Bolsa de Cereales de Rosario: http://www.bcr.com.ar 

INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000 


