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decisiones 

Informe de mercados 

El objetivo de este informe es consolidar y resumir información relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Región Pampeana. De esta manera, 

el lector tiene fácil y rápido acceso a distintas fuentes y puede usar esta información para 

el planeamiento de negocios agropecuarios. 

En julio finalizó la cosecha de Argentina de soja con 57.500.000 t, el segundo mayor volumen 

en 17 años. Mientras, en EE.UU., los precios medios de julio recorrieron un camino alcista por 

falta de precipitaciones, aunque esto fue parcialmente revertido los primeros días de agosto 

por mejoras en los lotes. El rendimiento final en soja de EE.UU. será determinante en la forma-

ción de precios. Trigo: menos producciones y problemas de calidad también fueron alcistas. 
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1. GRANOS 
 
1.1 COTIZACIONES 
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES 
 
Precio Disponible promedio quincenal en US$/t 
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible 

 
s/c: sin cotización 
Referencias (actual vs. periodo anterior): 
 

Precio Futuro promedio semanal (31-Jul al 04-Ago) en US$/t 

 
s/c: sin cotización 
1

Trigo Bs. As.: Ene-18, Maíz Rosario: Abr-18, Soja Rosario: May-18 y Girasol Rosario: Abr-18 
2

Trigo: Mar-18, Maíz y Soja: May-18 

 
MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires 
CBOT: Chicago Board of Trade 

 

MATBA CBOT MATBA CBOT

Trigo 174,1 187,8 173,7 173,0

Maíz 143,8 149,3 135,8 145,4

Soja 246,9 368,9 246,5 361,1

Girasol 305,5 s/c 305,0 s/c

10-Jul al 21-Jul 24-Jul al 04-Ago

CBOT

Ago-17 Cosecha
1

"Cosecha"
2

Trigo s/c 169,4 187,3

Maíz 137,5 150,6 156,3

Soja 246,3 253,9 365,9

Girasol s/c s/c s/c

MATBA
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EVOLUCIÓN DE PRECIOS 
Evolución del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA) 
Precios disponibles: promedios mensuales para los últimos doce meses y anuales para años anteriores. 
Precios futuros: Valores del cierre del 04-Ago-2017 para cada posición. 
 

Trigo Duro Buenos Aires Maíz Duro Rosario 

 
 

Soja Rosario Girasol Rosario 

 
 

BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires 
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COTIZACIÓN FUTUROS CBOT 
 

TRIGO 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
MAÍZ 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 7 de 2017, el 
valor medio para la posición 
Julio 2018 es 207 US$/t, con 
un mínimo de 200 y un má-
ximo de 215 US$/t. 
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MAÍZ–continuación– 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

  
. 

SOJA 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 

 

 

 

Nota: Para calcular el valor FAS teórico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, además de las retenciones. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 7 de 2017, el 
valor medio para la posición 
Noviembre 2018 es 369  
US$/t, con un mínimo de 367 
y un máximo de 374 US$/t. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 7 de 2017, el 
valor medio para la posición 
Julio 2018 es 162 US$/t, con 
un mínimo de 161 y un má-
ximo de 163 US$/t. 
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1.2 PRODUCCIÓN Y SITUACIÓN DE CULTIVOS  
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (según información del  13, 20 y 27-Jul y 3 -Ago) 

 

PRODUCCIÓN NACIONAL 

 
 

 
s/d: sin datos 
Referencias (actual vs. informe anterior): 

 
CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA 

SORGO 

Situación general 

● En la primera mitad de julio la recolección fue muy irregular en toda la 

zona agrícola. Se priorizó la cosecha de maíz en los núcleos sorgueros del 

norte agrícola nacional, mientras que hacia el sur hubo demoras por precipi-

taciones. Los mayores avances de cosecha se dieron en Córdoba y Santa Fe, 

con muy buenos rendimientos. 
● En la segunda parte de julio la cosecha se desarrolló de manera pausada 

en gran parte del área agrícola, con la falta de piso como factor determinan-

te. Se le agregaron el mal estado en caminos y la elevada humedad en gra-

nos. Las labores tuvieron mayor fluidez en NOA, NEA, Centro-Este de Entre 

Ríos y Córdoba.  
● Al 27-jul el rinde medio nacional preliminar se estimaba en 49,2 qq/ha. Se 

mantenía la proyección de producción en 3.200.000 t, un 6% inferior al ciclo 

2015/16 (3,4 Mt). 

 

 

 

 

 

 

SIEMBRA

2016/17 ha %

al 20-Jul al 04-Ago
a b b/a

Trigo 5.100.000 5.400.000 5.400.000 5.143.630 95,3

Maíz 5.100.000 - - - -

Cebada 850.000 800.000 800.000 713.260 89,2

Sorgo 800.000 - - - -

Soja 19.200.000 - - - -

Girasol 1.700.000 - - - -

sup estimada (ha) sup sembrada

2017/18

COSECHA rinde

sembrada ha % qq/ha

al 20-Jul al 04-Ago al 04-Ago
a b b/a

Trigo - - - - - -

Maíz 5.100.000 4.928.350 4.912.450 3.372.923 68,7 85,2

Cebada - - - - - -

Sorgo 800.000 733.650 730.530 603.030 82,5 49,2

Soja 19.200.000 18.000.000 18.000.000 18.000.000 100 31,9

Girasol 1.700.000 1.627.000 1.627.000 1.627.000 100 20,3

superficie (ha) sup cosechada

cosechable
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

MAÍZ 

Situación general 

● Hacia la primera parte de julio las lluvias nuevamente dificultaron la cose-

cha en Buenos Aires,  La Pampa y sur de Córdoba. Se sumaban complicacio-

nes de logística por el mal estado de caminos. 
● Heladas registradas hacia la segunda parte de julio sobre extensos secto-

res de la zona agrícola permitieron que el nivel de humedad de los granos 

comenzase a ceder. 
● Hacia fin de julio las buenas condiciones del tiempo ayudaban en la baja 

en la humedad de los granos en algunas zonas. Hacia el norte de La Pampa, 

Sur de Córdoba y parte de Bs. As., la falta de piso limitó la cosecha. 
● La cosecha, al empezar agosto, se desarrolló de forma ágil por las buenas 

condiciones del tiempo registradas en gran parte del país. Se recolectaron 

lotes tardíos y de segunda. Los mayores avances se dieron en Centro-Norte 

de Santa Fe, NOA, NEA y Centro-Norte de Córdoba. En el centro y el norte 

agrícola los rendimientos de los lotes tardíos eran muy buenos.  
● Proyección de producción: se estimaba en 39 Mt para 2016/17. El rinde 

medio parcial, al 3-ago, era de 82,5 qq/ha 

Núcleo Norte y Sur 
● La cosecha, al empezar agosto, avanzaba de manera irregular por falta de 

piso y la elevada humedad de los lotes. Los rendimientos relevados se ubi-

caban cercanos a los promedios.  

Oeste de Bs. As.-Norte de 

La Pampa, Cuenca del Sala-

do y Centro de Bs. As. 

● Había dos situaciones contrastantes: zonas con rindes excelentes sobre 

relieves elevados, mientras que en zonas bajas había problemas de falta de 

piso que dificultaban las labores. 

Sudeste de Bs. As. y Sur de 

La Pampa-Sudoeste de Bs. 

As. 

● Las labores presentaban hacia el 27-jul una importante demora por falta 

de piso. Los rendimientos reportados se ubicaban cercanos a los promedios. 

SOJA 

Situación general 

● El 20-jul se dio por concluida la campaña 2016/17, alcanzando una produc-

ción de 57,5 Mt, el segundo mayor volumen en 17 años. El rinde promedio 

finalizó en 31,9 qq/ha, un nuevo récord de productividad. Esta nueva marca 

histórica compensó parte de importantes pérdidas de área por inundaciones 

y excesos hídricos registrados desde inicios del otoño 2017.  
● En sólo tres meses, las pérdidas nacionales de área sembrada con soja 

ascendieron de 516 mil a 1,2 Mha, distribuidas entre sur de Córdoba y Santa 

Fe, gran parte de La Pampa, amplios sectores de Buenos Aires y un poco en 

sur de Chaco. Esta problemática dilató la recolección en junio y julio. 

GIRASOL 

Situación general 

● Hacia agosto se relevaron las primeras implantaciones de 2017/18 en el 

NEA y Centro-Norte de Santa Fe. La óptima humedad edáfica en sectores de 

Chaco permitió comenzar de manera anticipada las labores. Ambas zonas 

tendrían una expansión de área en comparación al ciclo previo, aunque limi-

tada por el incremento en la superficie de trigo. Al 3-ago una gran propor-

ción del área agrícola del centro y sur de Buenos Aires registraba demoras en 

la siembra de trigo, la cual permitiría una expansión del girasol, principal-

mente sobre el sector costero. 
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

TRIGO  

Situación general 

● Las precipitaciones en la primera mitad de julio en La Pampa y gran parte 

de Buenos Aires provocaron excesos hídricos que imposibilitaron la siembra 

en amplios sectores. En dichas zonas se esperaba un incremento en la inten-

ción de siembra, pero la situación hídrica lo complicó. Por esto, el 13-jul la 

proyección de área para 2017/18 se redujo a 5.400.000 ha, 1,8% inferior a la 

anterior estimación. Igual hay un incremento interanual de 5,8% (área 

2016/17: 5,1 Mha). Las 100.000 ha afectadas por excesos de humedad eran 

de Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires, Centro de Buenos Aires, Sud-

oeste de Buenos Aires-Sur de La Pampa y Cuenca del Salado. 
● Hacia agosto  el buen clima permitió continuar la siembra.   
● Estado hídrico: predominaba una correcta humedad que permitiría desa-

rrollar bajo buenas condiciones los primeros estados vegetativos (40% ópti-

ma y 15% adecuada). En contraposición, 26% de la superficie implantada 

presentaba excesos hídricos, principalmente Buenos Aires y La Pampa. Las 

regiones del norte del país comenzaron a registrar falta de humedad en el 

perfil (18% regular). 

En NOA, NEA, Centro-Norte 

de Córdoba y Santa Fe 

● Heladas registradas entre fin de julio e inicio de agosto provocaron daños 

en lotes que transitaban sus etapas iniciales. De todas maneras, gran pro-

porción de los lotes implantados que sufrieron heladas presentaban una 

condición buena a normal. 

Córdoba sur 
● La siembra finalizó el 27-jul. Los excesos hídricos de los últimos meses 

provocaron una disminución en la superficie de 5%.  

Núcleos trigueros del sudes-

te y sudoeste bonaerense 

● En la primera parte de julio la siembra progresó a paso lento. Los enchar-

camientos demoraron el avance de las máquinas. La ausencia de precipita-

ciones permitió agilizar, hacia fin de julio, la siembra. Luego, hacia el inicio de 

agosto, la siembra avanzó a paso lento debido a días con pocas horas de sol y 

lloviznas.  

CEBADA 

Situación general 

● Entre los últimos días de julio y los primeros de agosto la siembra avanzó 

con fluidez sobre Buenos Aires y La Pampa, a pesar de las precipitaciones. 

Ambas regiones concentraban la totalidad de la superficie que restaba a ser 

sembrada. El área prevista era de 800.000 ha. Ambientes del oeste de Bue-

nos Aires y sur de La Pampa continuaban comprometidos por excesos hídri-

cos y presentaban importantes demoras en la siembra.  
● Al 3-ago, 87% de la superficie implantada presentaba una condición de 

cultivo buena, 8% entre regular y normal y 5% muy buena. 
● La siembra, al 3-ago, había finalizado en Sur de Córdoba, Núcleo Norte y 

Núcleo Sur (estas zonas totalizan 9% del área nacional). 
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1.3 SITUACIÓN DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS 
Adaptado del informe USDA de julio y del Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosa-
rio, del 14, 21 y 28 de julio y 4 de agosto 2017. 
 

ESTADÍSTICAS DE PRODUCCIÓN 

 
 

 
 
Referencias (actual vs. año anterior):  

 

EE.UU. Mundo Argentina EE.UU. Mundo Argentina

Trigo actual 47,9 737,8 17,5 15,4 221,0 5,6

año previo 62,9 754,3 17,0 17,8 222,4 5,2

Maíz actual 362,1 1036,9 40,0 33,8 181,8 4,9

año previo 384,8 1068,8 41,0 35,1 183,6 4,9

Soja actual 115,9 345,1 57,0 35,9 126,9 19,1

año previo 117,2 351,8 57,8 33,5 120,5 18,4

Girasol actual - 46,8 3,4 - 25,2 1,6

año previo - 46,3 3,4 - 25,2 1,7

Superficie (mill. ha)Producción (mill. t)

EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo

Trigo actual 3,1 3,1 25,5 260,6 43,7 35,4

año previo 3,5 3,3 32,2 258,1 53,4 34,9

Maíz actual 10,7 8,2 59,1 200,8 10,4 23,4

año previo 11,0 8,4 60,2 227,5 16,3 21,6

Soja actual 3,2 2,98 12,5 93,5 10,9 27,1

año previo 3,5 3,2 11,2 94,8 10,0 28,6

Girasol actual - 2,1 - 2,2 - 4,7

año previo - 2,0 - 2,3 - 5,0

Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES 

 Mundial Argentina 

 Trigo En el mercado internacional había temores 

por el trigo nuevo de calidad. Hacia fin de julio 

continuaba la sequía en EE.UU. sobre el área 

de trigo de primavera. 

La fortaleza de la demanda interna y el buen 

ritmo de embarques hacia agosto permitían 

proyectar un uso de trigo 2016/17 en torno a 

17,6 Mt. Se preveía un recorte del stock final. 
Este año EE.UU. sembró menos. El área pasó 

de 19,1 Mha (ciclo 2015/16) a 17,8 Mha 

(2016/17) y 15,4 Mha para 2017/18. Los últi-

mos años, EE.UU. apostó fuerte a aumentar el 

rendimiento. En el ciclo 2016/17 resultó 21% 

superior al promedio de un lustro atrás y un 

136% mayor al de hace una década. Pero rin-

de y contenido proteico son variables que se 

mueven en sentido inverso. Los molinos nece-

sitan mezclar variedades para poder satisfacer 

las necesidades de la demanda para alimento.  

La demanda necesita asegurarse originación. 

Las compras 2017/18 de la exportación suma-

ban a fines de julio casi 3 Mt, un récord de 

compras por adelantado. 

 

La gran mayoría de los exportadores verían 

caer notablemente su producción 2017/18. 

Entre EE.UU., Australia, Rusia, Ucrania y Kaza-

jistán (Región del Mar Negro) y Canadá, el 

output disponible caerá más de 35 Mt. Sólo la 

UE lograría un aumento de su producción de 

4,5 Mt, que no compensaría la caída del resto. 

La variedad dura de primavera (para panifica-

ción) era la más castigada por sequía en 

EE.UU. y Canadá. El sur de Brasil padeció una 

ola polar que golpeó al trigo en llenado. 

Según la Federación Argentina de la Industria 

Molinera, Argentina ocupó el noveno lugar 

como exportador de harina de trigo en 2015 

(3,5% del comercio global). En 2016 se produ-

jeron 4,352 Mt de harina de trigo: se exporta-

ron 625 mil t (54% adquiridas por Brasil y 40% 

por Bolivia) y el consumo interno fue de 3,7 

Mt. La molienda (trigo pan y candeal) ha esta-

do –en los últimos 10 años– por encima de 5,3 

Mt.  

 Maíz Julio es mes clave para la determinación de 

rindes de maíz en EE.UU. Cuando 40% del área 

transitaba floración, sin lluvias suficientes y 

calor, los precios subieron hasta 154 US$/t 

pasada la segunda parte de julio. 

Hacia fin de julio el maíz (Rosario) quedó en 

2.390 $/t, debajo de los 2.460 $/t de media-

dos de julio, pero tuvo una recuperación. 

La clasificación del cultivo de soja y maíz de 

USDA a fines de julio daba el menor porcenta-

je en condiciones buenas y excelentes en 5 

años. Aunque en el cordón maicero hubo llu-

vias localizadas, en varios sectores se extendía 

la sequía. 

Hacia el 20-jul la exportación llevaba compra-

das 16,3 Mt (43% de la producción total) fren-

te a las 12,8 Mt adquiridas el año pasado. La 

entrega junio/julio’18 fue muy buscada por los 

exportadores, con oferta de hasta 150 US$/t. 

El grano más golpeado por el informe USDA 

de julio fue el maíz. El balance de oferta y 

demanda tuvo disparidad respecto a las ex-

pectativas, con stocks finales de EE.UU. 

2017/18 ajustados en suba a 59,6 Mt. Hubo 

una caída del consumo forrajero de la campa-

ña pasada. 

Buen clima mediante, avanzó rápido la reco-

lección. Se superó el récord en entrega en lo 

que iba de 2017. Se destacaba el programa de 

embarques con más 1,5 Mt a ser despachadas 

Up River en 30 días y 700.000 t desde puertos 

de Buenos Aires sur. La exportación ganaba 

momento, con FOBs competitivos respecto a 

otros países.  

 



   decisiones 
 
 

11 

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar  

Informe de mercados 

TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES – continuación –  

 Soja Los cambios en los patrones climáticos en los 

primeros días de agosto produjeron una 

abrupta caída en la cotización de Chicago. El 

estado general del cultivo mejoró, con una 

suba de 2 puntos en las condiciones bue-

nas/excelentes.  

El precio se movió al ritmo del vaivén de pre-

cios internacionales. Los márgenes de la ex-

portación eran relativamente mejores para la 

exportación del poroto que los subproductos. 

Se estimaba que las ventas de exportación de 

soja seguirían el ritmo de los últimos meses 

compitiendo con la industria procesadora por 

originación. 

 Hacia el 20-jul hubo subas entre 10 y 19 US$ 

de los Futuros de soja CBOT. En el mercado 

existía certeza de recortes en los rindes.  

Los embarques programados de la campaña 

2016/17 hasta la primera semana alcanzaban 

15,6 Mt y eran más de 4 Mt las ingresadas 

para descargar en las terminales de Rosario 

entre julio y la primera semana agosto. Esto 

daba sostén a los precios pese a la presión 

estacional de la entrada de la cosecha y a caí-

das en Chicago. 

 Reflejando el mercado climático, en la primera 

mitad de julio, al encontrarse el cultivo en 

EE.UU. en la fase de floración e incipiente 

formación de vainas, precipitaciones que le 

permitieron recuperar el ritmo de crecimiento 

sumadas a pronósticos de clima favorables y 

mayores stocks finales globales 2016/17 que, 

según USDA, pasan a 2017/18, hicieron de-

rrumbar la cotización de la oleaginosa en 

Chicago. 

En 5 meses comenzará el programa gradual de 

reducción de impuestos a la exportación, que 

al momento tiene una alícuota del 30% para el 

poroto y 25% los subproductos. Es muy alta la 

proporción de negocios hechos bajo condición 

a fijar (duplicaba al del promedio). En soja 

nueva 2017/18 las 1,5 Mt ya negociadas se 

encontraban 85% por encima de lo negociado 

a mediados de julio del año anterior, en su 

mayoría bajo condición a fijar. 

 Algunos reportes de exportación de soja refle-

jaron ventas de soja nueva de EE.UU. a China 

mayor a lo esperado. 

Hacia fines de julio, la soja Rosario cotizó 

4.400 $/t, el valor más alto desde enero 2017.  

 Girasol Para el nuevo ciclo se proyectaba una mayor 

producción en Ucrania y Moldavia lo cual 

compensaría caídas en otros países. 

El promedio del precio de julio (disponible 

Rosario) tuvo una ligera suba respecto a junio. 

  En lo que iba del año (primeros días de agos-

to) los precios del girasol y trigo fueron los 

únicos granos con una variación positiva me-

dida en dólares por tonelada.  
El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. 
 
Referencias:  

 

 
 
 
 
 

baja incierto suba sin cambio
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO 

Relación Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

  

Columnas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha campaña respectiva, al mes de junio de cada año –inicio de 
campaña–. 
Líneas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha, campaña en curso. 
Elaborado con datos de Márgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERÍA 
3.1 FAENA, Mercado de Liniers 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo - Valor medio semanal 

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390 

 

 

VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena 

 

 

VACA Conserva Buena Variación interanual 

  

(Jul-16/Jul-17) 
 

% 
NOVILLO Mest. EyB 431/460 7,9 

NOVILLITO EyB M. 351/390 8,9 

VAQUILLONA EyB 300/340 10,5 

VACA Buena 8,5 

VACA Conserva Buena 16,7 
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3.2 INVERNADA y CRÍA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario) 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo 

TERNERO TERNERA 

 

 

VIENTRE CON GARANTÍA DE PREÑEZ  VACA CON CRÍA AL PIE 

 

 

Variación interanual 

(Jul-16/Jul-17) 

% 

TERNEROS 11,1 

TERNERAS 12,5 

VIENTRES CON GARANTÍA DE PREÑEZ 5,3 

VACAS CON CRÍA AL PIE SD 
 

Enero: RosGan no opera. / Líneas interrumpidas en gráficos = meses sin cotización. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantía De Preñez" es el resultado del promedio ponderado de las categorías "Vaquillonas Con Garantía De 
Preñez" y "Vacas Con Garantía de Preñez". Nota: la categoría “vacas con cría al pie” no fue publicada en jul. y ago. 
2016
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay 

   
 
 
4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERÉS  

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/ 

MATBA: http://www.matba.com.ar/ 

CBOT: http://www.cmegroup.com/ 

BCR: http://www.bcr.com.ar/ 

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php  

Consejo Profesional de Ciencias Económicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html 

La Nación, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo 

Bolsa de Cereales de Rosario: http://www.bcr.com.ar 

INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000 


