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decisiones 

Informe de mercados 

El objetivo de este informe es consolidar y resumir información relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Región Pampeana. De esta manera, 
el lector tiene fácil y rápido acceso a distintas fuentes y puede usar esta información para 

el planeamiento de negocios agropecuarios. 

En diciembre, Chicago exhibió precios promedio en baja para trigo y en alza para soja y maíz. 
Buena parte de las subas eran explicadas por la demanda china. El mercado internacional tam-
bién reflejó lo sucedido en la Argentina, donde la condición hídrica de 16 millones de hectáreas 
de soja y maíz cambió desde escenarios con falta de agua a reservas suficientes con inundacio-
nes (por las lluvias de fines de diciembre). Subas del petróleo y menores producciones fueron 

alcistas para los aceites. 
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1. GRANOS 
 
1.1 COTIZACIONES 
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES 
 
Precio Disponible promedio quincenal en US$/t 
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible 

 
s/c: sin cotización 
Referencias (actual vs. periodo anterior): 
 

Precio Futuro promedio semanal (02-Ene al 06-Ene) en US$/t 

 
s/c: sin cotización 
1

Trigo Bs. As.: Ene-18, Maíz Rosario: Abr-17, Soja Rosario: May-17 y Girasol Rosario: Abr-17 
2

Trigo: Mar-17, Maíz y Soja: May-17 

 
MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires 
CBOT: Chicago Board of Trade 
 

MATBA CBOT MATBA CBOT

Trigo 145,5 147,2 156,7 151,5

Maíz 169,2 138,5 173,0 139,7

Soja 264,1 373,5 265,5 367,6

Girasol 286,3 s/c 284,2 s/c

19-Dic al 23-Dic 26-Dic al 06-Ene

CBOT

Ene-17 Cosecha1 "Cosecha"2

Trigo 160,0 157,0 153,8

Maíz s/c 148,4 143,6

Soja 266,2 260,0 372,1

Girasol s/c s/c s/c

MATBA
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EVOLUCIÓN DE PRECIOS 
Evolución del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA) 
Precios disponibles: promedios mensuales para los últimos doce meses y anuales para años anteriores. 
Precios futuros: Valores del cierre del 06-Ene-2017 para cada posición.   
 

Trigo Duro Buenos Aires Maíz Duro Rosario 

 

 

Soja Rosario Girasol Rosario 

 

 

BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires 
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COTIZACIÓN FUTUROS CBOT 
 
TRIGO 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 
Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
MAÍZ 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 12 de 2016, el 
valor medio para la posición 
Marzo  2017 es 149 US$/t, 
con un mínimo de 145 y un 
máximo de 153 US$/t. 
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MAÍZ–continuación– 
Posiciones futuras últimos cinco meses 

  
. 

SOJA 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 
Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
 

 

Nota: Para calcular el valor FAS teórico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, además de las retenciones. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 12 de 2016, el 
valor medio para la posición 
Mayo  2017 es 380  US$/t, 
con un mínimo de 370 y un 
máximo de 388 US$/t. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 12 de 2016, el 
valor medio para la posición 
Mayo 2017 es 141 US$/t, 
con un mínimo de 139 y un 
máximo de 144 US$/t. 
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1.2 PRODUCCIÓN Y SITUACIÓN DE CULTIVOS  
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (según información del  15, 22 y 29-Dic y  05-Ene) 

 
PRODUCCIÓN NACIONAL 

 

 
s/d: sin datos 
Referencias (actual vs. informe anterior): 

 
 
CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA 

SOJA 

Situación general 

● Hacia la última parte de diciembre las lluvias superaron los 250 mm en 
diferentes puntos del centro agrícola (con inundaciones y anegamiento pun-
tuales). Hubo pérdidas de cuadros pero aportaron el agua que empezaba a 
ser necesaria en amplios sectores. 
● Hacia el 5-Ene, nuevas y abundantes lluvias hicieron demorar el fin de la 
siembra sobre el centro agrícola. Hacia el Sudeste de Buenos Aires una pro-
longada sequía no permitió incorporar gran parte de la soja de segunda, por 
lo que la superficie estimada se ajustó a 19,3Mha. Hubo una reducción de 
300.000 ha en comparación a la proyección previa (19,6 Mha), reflejando 
una caída interanual de área del -4% (superficie 2015/16: 20,1 Mha). 

Núcleo Norte y Núcleo Sur  
● Al 5-Ene restaban incorporar 100.000 ha de soja de segunda, más resiem-
bras puntuales por excesos hídricos y granizo. 

Centro-Este de Entre Ríos 
● Abundantes lluvias generaron encharcamientos de lotes y pérdida de plan-
tas en bajos. El cultivo iniciaba etapas reproductivas con condición buena a 
muy buena. 

 
 

SIEMBRA

2015/16 ha %

al 22-Dic al 05-Ene
a b b/a

Trigo 3.800.000 4.300.000 4.700.000 4.700.000 100

Maíz 3.850.000 4.900.000 4.900.000 4.060.355 82,9

Cebada 1.200.000 950.000 850.000 850.000 100

Sorgo 850.000 800.000 800.000 584.460 73,1

Soja 20.100.000 19.600.000 19.300.000 17.933.825 92,9

Girasol 1.220.000 1.700.000 1.700.000 1.700.000 100

sup estimada (ha) sup sembrada

2016/17

COSECHA rinde

sembrada ha % qq/ha

al 22-Dic al 05-Ene al 05-Ene
a b b/a

Trigo 4.700.000 4.017.000 4.428.000 4.200.350 94,9 33,9

Maíz - - - - - -

Cebada 850.000 914.000 775.000 683.420 88,2 38,4

Sorgo - - - - - -

Soja - - - - - -

Girasol 1.700.000 - 1.686.000 142.860 8,5 19,3

superficie (ha) sup cosechada

cosechable
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

MAÍZ 

Situación general 

● Las precipitaciones de fines de diciembre dejaron importantes registros 
acumulados en sectores de Santa Fe, Córdoba, Entre Ríos y el norte de Bs. 
As., con anegamientos. El agua llegó en el momento preciso para el período 
crítico de los cuadros tempranos.  
●Hacia el inicio de enero nuevas tormentas generaron efectos variables. La 
siembra de lotes de maíz tardío y de segunda se retomaba sobre el centro 
de Buenos Aires donde antes la falta de humedad superficial no lo permitía. 
Sobre sectores del norte de Bs. As., este de Córdoba, centro de Santa Fe y 
Entre Ríos las tormentas dejaron elevados acumulados hídricos lo que acen-
tuó los anegamientos en algunas áreas. Hubo granizo en ciertos puntos. 
● Hacia el sur de Buenos Aires las precipitaciones fueron de bajo caudal y no 
alcanzaron. Persistía un déficit hídrico.  
● El área estimada 2016/17 era de 4,9 Mha (27% superior a la superficie 
2015/16: 3,85 Mha).  

Centro-Este de Entre Ríos 
● Los lotes tempranos continuaban entre cuaje y grano pastoso con buenos 
potenciales de rinde.  

Núcleo Norte y Sur 
● Los acumulados de la última parte de diciembre superaron en algunos 
puntos los 200 mm. Hacia enero hubo más precipitaciones.  

Oeste de Bs. As.-Norte de 
La Pampa, Cuenca del Sala-

do y Centro de Bs. As. 

● Hubo pérdidas de lotes puntales por granizo. Las lluvias impulsaron la 
siembra de lotes tardíos y de segunda.  
● Se relevaban, en la mitad de diciembre, escapes de rama negra y refertili-
zaciones nitrogenadas en lotes avanzados. 

GIRASOL 

Situación general 

● Hacia la última parte de diciembre lluvias registradas en gran parte del 
norte y centro agrícola permitieron recuperar humedad en los lotes que 
transitaban etapas reproductivas. Luego, las lluvias de inicio de 2017 –hacia 
el norte en especial– detuvieron de forma parcial parte de la cosecha.  
● La trilla alcanzaba al 5-Ene el 8,5% del área, concentrándose en el NEA y 
Centro-Norte de Santa Fe.  
● El 15-Dic finalizó la siembra luego de las últimas incorporaciones de lotes 
tardíos en el sur de Buenos Aires y La Pampa.  
● Área: 1,7 Mha. Incremento interanual de 39% (área 2015/16: 1,22 Mha). 
● Las expectativas de rendimiento permitían mantener la proyección de 
producción en 3,5 Mt. Aunque podría cambiar según la evolución del cultivo 
en el sur de Buenos Aires donde la condición de humedad era regular. Hubo 
incendios sobre el sudeste de La Pampa, en áreas mayormente ganaderas. 

Núcleos girasoleros del sur 
de Buenos Aires 

● La condición de humedad, al 29-Dic, continuaba regular. Esto afectaría el 
potencial de rendimiento de los lotes tempranos que comenzaron a desarro-
llar el botón floral.  

Franja central 
● Lotes implantados en fechas tempranas transitaban botón floral y flora-
ción, bajo una condición hídrica adecuada a óptima. 
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

SORGO 

Situación general 

● Hacia el fin de diciembre la siembra avanzó de manera irregular. Las preci-
pitaciones permitieron recuperar reservas de los perfiles pero en paralelo 
generaron zonas con falta de piso 
● La falta de humedad en el sur de Buenos Aires no permitía una siembra 
fluida y restringía el crecimiento de los cuadros emergidos.  
● Área estimada 2016/17: 800.000 ha, 6% inferior al ciclo previo (superficie 
2015/16: 850 mil ha). Al 29-Dic las siembras tenían un adelanto, en compa-
ración al ciclo previo, de 4,2%. 

TRIGO 

Situación general 

● Análisis con imágenes satelitales indicaban, al 29-Dic, una mayor superficie 
implantada para el actual ciclo en la franja central. Así el área sembrada 
2016/17 pasaba a ser de 4,7 Mha, elevando la proyección de producción a 15 
Mt –cifra que podría modificarse en función de las productividades del Sud-
este y Sudoeste de Buenos Aires–. En paralelo, giras agrícolas elevaron el 
área estimada 2015/16 a 3,8 Mha, con una producción de 10,8 Mt. 
● En Sur de Córdoba, Núcleo Norte, Núcleo Sur y Centro-Este de Entre Ríos, 
el 29-Dic finalizó la recolección. Estas regiones aportaron en conjunto 6 Mt, 
superando ampliamente las expectativas. 
● Núcleos trigueros del sur de Buenos Aires: las productividades recolectadas 
presentaron gran heterogeneidad, registrándose una mayor pérdida de po-
tencial en lotes tardíos. De todas maneras, el promedio zonal se mantenía 
dentro de las expectativas, por lo cual se mantenía la proyección de produc-
ción nacional de 15 Mt (39% mayor a las 10,8 Mt de 2015/16). 

Norte de La Pampa-Oeste 
de Buenos Aires 

● La cosecha culminó el 5-Ene, con productividades que superaron las expec-
tativas. Si bien las inundaciones de primavera en el oeste bonaerense provo-
caron pérdidas por 16.000 ha.  

Cuenca del Salado 
● Al 5-Ene finalizó la campaña con un rinde medio de 38,1 qq/ha, 16% supe-
rior a los 32,6 qq/ha del ciclo previo. 

Sudeste de Buenos Aires 

● Las productividades se ubicaron debajo a las acumuladas en los lotes tem-
pranos, provocando una leve disminución del rendimiento medio. Se expli-
caba porque lotes tardíos presentaron un déficit hídrico (sequía), acompaña-
do por heladas durante llenado. Los rendimientos iniciales variaban entre 32 
y 43 qq/ha. 
● Las labores tuvieron demoras por mayores siembras tardías y por focos de 
incendio en algunos sectores. 

Núcleo Norte y Sur 
● Núcleo Norte: rinde medio de 41,1 qq/ha, 11% superior al del ciclo previo. 
● Núcleo Sur: rinde medio de 42,4 qq/ha, 12% superior al de 2015/16.  

CEBADA 

Situación general 

● Análisis de área (por satelitales) indicaron una mayor caída interanual en la 
superficie en el Sudeste de Buenos Aires.  
● El área sembrada 2016/17 pasaba a ser de: 850.000 ha, –10,5% inferior a la 
anterior estimación. Variación interanual de –29,2% (área 2015/16: 1,2 Mha). 
La proyección de producción era de 3 Mt, 29,4% debajo de las 4,25 Mt del 
ciclo previo.  
● Progreso de cosecha al 5-Ene: 88,2%. 
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1.3 SITUACIÓN DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS 
Adaptado del informe USDA de diciembre y del Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de 
Rosario, del 16, 13 y 30 de diciembre 2016 y 06 de enero de 2017 
 
ESTADÍSTICAS DE PRODUCCIÓN 

 
 

 
 
Referencias (actual=Ene-17 vs. año anterior=Ene-16):  

 

EE.UU. Mundo Argentina EE.UU. Mundo Argentina

Trigo actual 62,9 751,3 14,4 17,8 221,4 4,8

año previo 56,1 735,5 11,3 19,2 225,0 4,0

Maíz actual 386,8 1039,7 36,5 35,1 181,2 4,5

año previo 345,5 961,1 29,0 32,7 177,8 3,5

Soja actual 118,7 338,0 57,0 33,6 121,8 19,5

año previo 106,9 313,3 56,8 33,1 120,0 19,5

Girasol actual - 44,3 3,3 - 24,8 1,7

año previo - 40,4 2,7 - 23,5 1,3

Superficie (mill. ha)Producción (mill. t)

EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo

Trigo actual 3,5 3,0 31,1 252,1 50,4 34,1

año previo 2,9 2,9 26,6 240,7 50,0 33,8

Maíz actual 11,0 8,1 61,1 222,3 12,3 23,6

año previo - 8,3 44,1 209,0 12,7 21,8

Soja actual 3,5 2,9 13,1 82,9 11,7 25,1

año previo 3,2 2,9 5,4 77,2 5,0 24,5

Girasol actual - 2,0 - 2,1 - 4,7

año previo - 2,1 - 2,1 - 5,2

Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES 

Soja La soja tuvo en promedio alzas.  En promedio el precio de la soja de diciembre 
tuvo muy poca variación respecto al promedio 
de noviembre. En la quincena más reciente 
tuvo una ligera alza.  

 Las excesivas lluvias en Argentina, vistas como 
beneficiosas para la producción, también ge-
neran preocupaciones por las inundaciones. 
Sin embargo, se especula que Brasil compen-
sará eventuales pérdidas. Entidades oficiales y 
privadas de Brasil estiman un record producti-
vo con 102,5 Mt.  

La demanda, según datos publicados el 23-Dic, 
llevaba adquiridas 44,3 Mt de soja en la actual 
campaña comercial, frente a los 48,9 M ante-
riores. Sin embargo, las importaciones de soja 
(Paraguay en especial) eran de 6,5 M.  
 

 Las compras por parte de China mermaron 
temporalmente a la espera de la cosecha sud-
americana. Hacia enero se reportaron expor-
taciones en EE.UU. debajo del rango espera-
do. 

Aceite de soja: la renuencia de productores 
argentinos  a vender soja y la sobreoferta de 
harina de soja en las fábricas redujeron la 
oferta de aceite desde Argentina.  5 de cada 
10 buques que transportan aceite de soja en 
el mundo llevan carga argentina.  

 La demanda aceitera y de biocombustibles 
luce robusta. La harina estaría sujeta al con-
sumo para forraje. Si la mayor producción 
global no generó un desplome de precios, ello 
se debió a la demanda china. Según Oil World 
para 2016/2017, la producción mundial de 
harinas oleaginosas registraría un aumento 
del 4,5% respecto al ciclo anterior y crecería la 
participación de la harina de soja en el total de 
las harinas.  

Según Agroindustria, la producción de aceite 
de soja en Argentina trepó 8,5% entre enero y 
noviembre 2016, llegando a 8,01 Mt. Se indus-
trializaron 41,1 Mt de soja en los primeros 11 
meses del año, un 7,23% más que el año ante-
rior. 

Girasol El girasol fue uno de los cultivos que, además 
de pegar un salto de superficie, obtuvo muy 
buenos rendimientos globales, con una pro-
ducción record de 44,3 Mt, 9,7% por sobre la 
temporada previa. Rusia y Ucrania tienen el 
54% de la producción mundial.  

Conforme se iniciaba la cosecha, los precios 
promedio de diciembre, como de las quince-
nas cercanas, presentaron bajas. 

 Petróleo: entre noviembre (cuando la OPEC 
acordó recortar el output mundial) y la última 
semana de diciembre aumentó un 25%. Si la 
tendencia alcista se mantiene, impulsaría la 
producción de biocombustibles.  

La Cámara Argentina de Biocombustibles 
(CARBIO) estimó un crecimiento de la produc-
ción local de biocombustibles. 

 Hacia el fin de diciembre, las existencias glo-
bales eran muy ajustadas. En 2015/2016 fue 
pobre el crecimiento de la oferta. Frente a una 
demanda firme, los stocks de aceites cayeron 
al punto de representar sólo 40 días de con-
sumo. En la actual campaña se prevé una re-
cuperación muy importante en la producción, 
liderada por la palma.  

En el Mercado a Término de Buenos Aires, 
luego de largos meses sin valores de Futuros, 
comenzó a negociarse la posición marzo 2017. 
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES – continuación –  

 Mundial Argentina 
Trigo En promedio el trigo en Chicago durante di-

ciembre tuvo precios en baja. Hacia el inicio 
de 2017, los contratos Futuros encontraron 
soporte en el desmejoramiento de las condi-
ciones del cereal en las planicies trigueras del 
norte de EE.UU. La estrecha capa de nieve en 
los campos exponía al cultivo a eventos rigu-
rosos de heladas. 

Los precios del trigo, lejos de desplomarse por 
la presión estacional de cosecha, se encuen-
tran en niveles de agosto del 2016, cercanos a 
156 US$/ton. La normalización del mercado 
dejaba expresar la gran agresividad exporta-
dora. 

A futuro se espera un mercado global bien 
abastecido. En particular se espera una cam-
paña australiana récord histórico en produc-
ción. 

Las negociaciones con trigo no dan tregua. Las 
exportadoras agotaron los inventarios de trigo 
con un fuerte nivel de embarques. Por calidad 
se pagó un premio de 150 $/t. 2016/17 será 
recordado como un boom triguero después de 
años de letargo. Cerrada la campaña 2015/16, 
las declaraciones juradas de ventas al exterior 
fueron de 8,7 Mt, casi el doble que las del 
ciclo anterior. 

El dólar se presenta alcista en relación a las 
principales monedas, arañando sus picos má-
ximos de 14 años. Esto le resta competitividad 
al mercado agrícola, al encarecer las materias 
primas para los importadores.  

Para 2016/17 se llevaban comprometidos 2,2 
M (datos del 23-Dic). Egipto, principal impor-
tador, compró 120.000 t. La oferta local era la 
más competitiva del mundo.  
Persistió la sequía sobre parte del sur de Bue-
nos Aires. 

Maíz El precio del maíz promedio de diciembre tuvo 
algunas subas respecto a los valores medios 
de noviembre.  

Valores medios en alza para el maíz local. 
El consumo lideró las ofertas y fue menor la 
competencia exportadora. 

Siembras 2017 en EE.UU.: el área de maíz 
caería 5% y la de soja subiría en ese porcenta-
je. 

Hacia adelante, prevalece el optimismo. La 
actual es una campaña atípica: de sequía se 
pasó a lluvias por encima de lo normal. La 
contracara es el sur de Buenos Aires donde 
persiste la sequía.  

En Brasil la campaña nueva avanzaba con muy 
buenas perspectivas, dando un tinte bajista a 
los precios. Rabobank estimó su cosecha total 
en 84 Mt, en línea con las estimaciones oficia-
les y más de 20 Mt encima del año previo. 

La exportación de maíz al 23-Dic declaró ven-
tas al exterior por 21,5 Mt, casi completando 
sus necesidades. Así fue muy poca la activi-
dad, sumado a un consumo que se presentaba 
retirado. 

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. 
Referencias:  
 

 

 
 
 
 

baja incierto suba sin cambio
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO 
Relación Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

  

Columnas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha campaña respectiva, al mes de junio de cada año –inicio de 
campaña– 
Líneas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha, campaña en curso 
Elaborado con datos de Márgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERÍA 
3.1 FAENA, Mercado de Liniers 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo - Valor medio semanal 

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390 

 

 

VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena 

 

 

VACA Conserva Buena Variación interanual 

  

(Dic-15/Dic-16) 
 

 
% 

NOVILLO Mest. EyB 431/460 5.0 

NOVILLITO EyB M. 351/390 3.9 

VAQUILLONA EyB 300/340 4.3 

VACA Buena 10.7 

VACA Conserva Buena 19.1 
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3.2 INVERNADA y CRÍA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario) 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo 

TERNERO TERNERA 

 

 

VIENTRE CON GARANTÍA DE PREÑEZ  VACA CON CRÍA AL PIE 

 

 

Variación interanual 

(Dic-15/Dic-16) 

 
% 

TERNEROS -1.6 

TERNERAS -4.5 

VIENTRES CON GARANTÍA DE PREÑEZ 9.5 

VACAS CON CRÍA AL PIE -1.7 
 

Enero: RosGan no opera. / Líneas interrumpidas en gráficos = meses sin cotización. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantía De Preñez" es el resultado del promedio ponderado de las categorías "Vaquillonas Con Garantía De 
Preñez" y "Vacas Con Garantía de Preñez". Nota: la categoría “vacas con cría al pie” no fue publicada en jul. y ago. 
2016
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay 

  
 
 
4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERÉS  

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/ 
MATBA: http://www.matba.com.ar/ 
CBOT: http://www.cmegroup.com/ 
BCR: http://www.bcr.com.ar/ 
Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php  
Consejo Profesional de Ciencias Económicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html 
La Nación, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo 
Bolsa de Cereales de Rosario: http://www.bcr.com.ar 
INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000 


