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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacién relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Region Pampeana. De esta manera,

el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para
el planeamiento de negocios agropecuarios.

En promedio, octubre exhibié una leve recuperacion de los precios internacionales, atribuida
en parte a un mayor dinamismo de la demanda externa y reafirmada por compras de los fon-
dos. Localmente, desde la cosecha (diciembre 2015 para trigo, enero 2016 para girasol y abril
2016 para maiz) hasta agosto inclusive, se consolidaron las exportaciones de estos granos (se
incrementaron 10% las de maiz, 102% las de trigo y 93% las de aceite de girasol).

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacion en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANOS

X ROFEX®

esde
1909 Futuros y Opciones para Todos

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

10-Oct al 21-Oct 24-Oct al 04-Nov
MATBA | CBOT | MATBA CBOT
Trigo 145,4 152,1 150,7 151,2
Maiz 164,6 137,7 169,2 138,2
Soja 265,9 355,1 268,2 364,9
Girasol 299,4 S/C 307,1 S/C
s/c: sin cotizacion
Referencias (actual vs. periodo anterior): baja | suba |sin cambio

Precio Futuro promedio semanal (31-Oct al 04-Nov) en USS/t

MATBA CBOT
Nov16 | Cosecha’| Cosecha’
Trigo 148,6 145,9 158,8
Maiz 170,0 148,8 143,8
Soja 268,1 257 ,4 370,2
Girasol S/C S/C S/C

s/c: sin cotizacion

1

Trigo Bs. As.: Ene-17, Maiz Rosario: Abr-17, Soja Rosario: May-17 y Girasol Rosario: Abr-17
2

Trigo: Mar-17, Maiz y Soja: May-17

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires
CBOT: Chicago Board of Trade
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Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)
Precios disponibles: promedios mensuales para los tltimos doce meses y anuales para afios anteriores.
Precios futuros: Valores del cierre del 04-Nov-2016 para cada posicion.
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BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)

%igg Posiciones
240 4 —JULlE  —DICI6  —MARI7 —JULL7
230 4
220 4 —DIC17 MARLE —JUL1S
210 4
200 4 —
—_— /

190 A

180 \

170

160

160

140 A
130

e fe oo | el el e o) ool e | | 5| 5|8|3
R|&8|&R|R|&|&B|R|R|&B|R|&|&|3]|=2|2]|:5
— o (] =
1 12 1 2 3 4 5 6 7 8 5 10
Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afio JUL16 DIC16 MAR17 JUL17 DIC17 MAR18 JUL1S
6 2016 Min. 167 178 185 191 200 205 205
VM 177 188 194 202 208 212 210
Max. 183 193 199 207 212 216 215
7 2016 Min. 153 160 169 177 187 192 191
VM 154 165 173 180 190 195 196
Max. 155 168 175 182 193 197 199
8 2016 Min. 150 159 167 181 190 184
VM 159 167 175 188 195 191 Ejemplo de lectura:
Max. 163 170 178 190 198 194 Para el mes 10 de 2016, el
9 2016 Min. 147 155 164 177 182 181 ) L
VM {48 {Eé {€E i58 {64 iss valor medio para la posicion
Max. 149 157 166 179 186 184 diciembre 2017 es 180
10 2016 Min. 145 152 162 175 181 181 USS/t, con un minimo de 175
VM 151 158 168 180 185 185 y un mdximo de 182 USS/t.
Max. 155 161 170 182 187 187

MAIiz
Grafico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ-continuacion—-
Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afo JUL16 DEC16 MAY17 JUL17 DEC17 MAY18 JUL18 DEC18
6 2016 Min. 151 155 160 161 156 161 162 160
VM 164 167 170 171 162 166 167 163
Max. 172 177 179 179 164 169 169 165
7 2016 Min. 138 134 141 143 147 152 154 153
VM 138 140 145 147 150 155 157 156
Max. 139 144 150 152 153 158 160 158
8 2016 Min. 128 134 137 144 150 152 151 Ejemplo de lectura:
VM 131 138 141 147 153 154 153
Max. 135 142 144 151 156 157 156 Para el mets 10de 2016'.8./,
9 2016 Min. 129 136 139 146 152 154 153 valor medio para la posicion
VM 132 139 142 148 154 156 156 Mayo 2017 es 144 USS/t,
MaX. 134 141 144 150 156 157 157 con un minimo de 140y un
10 2016 Min. 134 140 143 149 155 157 157 .
VM 138 144 147 153 158 160 159 mdximo de 146 US3/t.
Max. 140 146 148 154 159 161 160
SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses

SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afio NOVié MAY17 JUL17 NOV1i7 MAY1S8 JUL1S NOV1S8
6 2016 Min. 396 382 382 354 355 356 346
VM 411 393 392 362 362 364 350
Max. 427 404 402 369 369 370 355
7 2016 Min. 363 359 359 344 344 346 339
VM 385 375 375 351 351 352 343
Max. 418 396 395 361 360 361 348
8 2016 Min. 355 354 355 340 341 343 336
VM 361 359 360 343 344 345 338 Ejemplo de lectura:
Max. 369 367 366 348 348 349 341 Para el mes 10 de 2016, el
9 2016 Min. 350 353 354 341 343 344 336 valor medio para la posicién
VM 353 358 360 348 349 351 340 Mayo 2017 es 366 USS/t,
Max. 360 364 365 350 353 355 343 con un minimo de 358 y un
10 2016 | Min. 351 358 360 353 356 357 344 e ¢ S UG
VM 359 366 368 359 361 362 350
Max. 368 376 378 365 365 366 354

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segun informacion del 13, 20y 27-Oct y 03-Nov)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2015/16 2016/17 ha %
al 20-Oct | al 03-Nov
a b ba
Trigo 3.600.000 | 4.300.000 | 4.300.000 | 4.300.000 100
Maiz 3.850.000 | 4.900.000 | 4.900.000 | 1.896.110 38,7
Cebada 1.200.000 | 950.000 950.000 950.000 100
Sorgo 850.000 - - - -
Soja 20.100.000 - - - -
Girasol 1.220.000 | 1.700.000 | 1.700.000 | 992.400 58,4
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
sembrada cosechable ha % gg/ha
al 20-Oct | al 03-Nov al 03-Nov
a b ba
Trigo 4.300.000 - - - - -
Maiz 3.850.000 | 3.460.000 | 3.460.000 | 3.460.000 100 80,9
Cebada 950.000 - - - - -
Sorgo 850.000 762.874 762.874 762.874 100 44,7
Soja 20.100.000| 18.450.000] 18.450.000( 18.450.000 100 30,4
Girasol 1.220.000 | 1.174.000 | 1.174.000 | 1.174.000 100 21,3
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | baja | suba|sin cambio|

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

SORGO

Situacion general

e Comenzaba, hacia fin de octubre, la siembra en el centro y norte agricola.
El avance, al 03-nov, era de 10,6% del area (estimada en 800.000 ha, 6%
inferior a la de 2015/16: 850.000 ha).

e Era menor la intencién de siembra por el mayor area de maiz que restaba
cuadros al sorgo y porque la venta del cereal no era atractiva. El inicio del
ciclo fue marcado por las lluvias que dificultaron las labores por falta de piso
y caminos intransitables. Los bajos registros térmicos también incidieron.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

Vi

MAIiz

Situacion general

e Entre fin de octubre y los primeros dias de noviembre la siembra estuvo
ralentizada por lluvias. De los lotes incorporados, 17% estaban con excesos
hidricos, principalmente en el Oeste de Buenos Aires, Norte de La Pampay
Sur de Cérdoba. El 81% del cultivo tenia condicidn hidrica entre éptimay
adecuada.

® Hacia el 20-oct se relevaron eventos de granizo en varios sectores, con
mayor dafio en cuadros adelantados en especial en Corrientes y Centro-
Norte de Santa Fe.

® La siembra, al 3-nov, alcanzaba 38,7% del area estimada 2016/17: 4,9 Mha
(27% mayor a la 2015/16: 3,85 Mha); con un adelanto de 2,8% vs. 2015/16.
A nivel regional las pérdidas por excesos hidricos no eran significativas.

Centro-Este de Entre Rios

® Se comenzaron a observar los primeros lotes en panojamiento. Las preci-
pitaciones permitieron recuperar estado a los cuadros, aunque con excesos
hidricos en algunos sectores.

Centro-Norte Santa Fe

® Los lotes transitan etapas de diferenciacién de hojas (V7-V9) y panoja-
miento en buenas condiciones.

Cordoba

® La siembra de cuadros tempranos culmind, aunque se vio demorada por
lluvias. Los mayores retrasos se dieron en el sur con algunos caminos intran-
sitables y falta de piso.

Nucleo Sur y Norte

® Sur: los cuadros continuaban diferenciando hojas.
e Norte: las siembras de fin de agosto e inicio de septiembre, comenzaron a
panojar.

Oeste de Bs. As.-Norte de
La Pampa, Cuenca del Sala-
do y Centro de Bs. As.

® Excesos hidricos continuaron afectando lotes de sectores bajos.
® Por los excesos hidricos, en algunos casos, se produjo un cambio de planes
hacia planteos de fechas tardias.

X NP |

.

GIRASOL

P

Situacion general

e Durante la primera parte de octubre las lluvias sobre gran parte del pais
permitieron recuperar humedad y condicién de cultivo.

® Hacia el inicio de noviembre la siembra avanzé sobre el centro y sur agrico-
la, donde la condicidn de humedad era dptima. En el centro y oeste de Bue-
nos Aires los excesos hidricos demoraron las labores.

® El progreso de siembra, al 3-nov, era de 58,4% de las 1,7 Mha proyectadas
para la campafia, con un incremento interanual de drea del 39% (area
2015/16: 1,22 Mha) y un adelanto interanual de 8,5%. El 33% de la superficie
se encontraba en diferenciacién foliar, 24% en emergencia, 23% en botdn
floral y 20% en floracion.

Centro de Buenos Aires

® Los lotes tempranos ya presentan entre 2 a 4 hojas diferenciadas.

NEA

® Se iniciaban las primeras etapas reproductivas en buena condicion.

Centro-Norte de Santa Fe

® Los lotes presentaban un buen estado de humedad. Por bajas temperatu-
ras, en las etapas iniciales hubo un crecimiento lento.

Nucleo Norte

e Hacia el 3-nov se realizaron las ultimas siembras tardias.

Sur agricola

® La siembra avanzo lentamente en el Sudoeste de Buenos Aires-Sur de La
Pampa, con progresos muy dispares. La falta de piso fue una limitante. El
estado variaba entre emergencia y diferenciacion foliar.

o Sudeste de Buenos Aires: los lotes se encontraban en buen estado. Las
heladas provocaron una emergencia lenta en lotes tempranos.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

| TRIGO

“ ® Las precipitaciones a lo largo de octubre repusieron la humedad.

® Al 3-nov avanzé la cosecha sobre los primeros lotes sembrados en NOA,
NEA, Centro-Norte de Cérdoba y Santa Fe. El progreso de cosecha era de
4,8% del drea. Los primeros rindes se ubicaron debajo de las expectativas por
déficit hidrico y stress térmico.
® La proyeccién de produccién era de 12,5 Mt. Condicién del cultivo al 3-nov:
49% de las 4,3 Mha implantadas presentaban condicién buena, 33% normal,
16% muy buena, 2% excelente.
® Sobre el centro agricola se continuaba transitando etapas de llenado bajo
6ptimas condiciones de humedad.
® Las ultimas lluvias agravaron la situacion de excesos hidricos en zonas del
Oeste de Buenos Aires, Norte de La Pampa y Sur de Cérdoba.
e Nucleos trigueros del sur: se incrementaron las siembras tardias. Hubo
heladas en algunas localidades puntuales.

Situacion general

® La cosecha cobraria mayor fluidez préximamente.

® Granizo afectd parte de la superficie.

® La presion de sanidad era normal. La falta de piso imposibilité la aplicacidn
de fungicidas. Habria pérdidas por excesos hidricos.

Cérdoba y Santa Fe

® La condicion de humedad variaba de dptima a excesiva. Se realizaron pul-
verizaciones areas para la aplicacion de fungicidas preventivos y de control,
debido a los anegamientos.

Norte de La Pampa-Oeste
de Buenos Aires

® Las expectativas de rendimientos eran muy buenas. El cultivo transitaba

Centro de Buenos Aires ., C
entre floracion e inicio de llenado.

e El cultivo transitaba entre encafiazén y espigazén, demorado versus el ciclo
Sudoeste de Buenos Aires- |previo por mayores siembras tardias. En el sudoeste bonaerense la presion

Sur de La Pampa sanitaria era normal. Sectores del sudeste de La Pampa estaban afectados
por anegamientos.

® Las expectativas de rendimiento eran alentadoras. Hubo heladas sobre la

Sudeste de Buenos Aires ., o
zona costera de la regién que provocaron dafios.

‘\w’[a'g CEBADA

e 1 _ e Hacia la segunda parte de octubre, lluvias mediante, mejord el estado de

N 3“ humedad en los lotes implantados, ofreciendo condiciones dptimas para el
Situacion general cultivo.

@ De las 950.000 ha implantadas en 2016/17, al 27-oct el 52% transitaba
espigazon y 41% encaiazon.

e El cultivo transitaba entre espigazén y grano lechoso. La condicién de hu-
Sur de Cérdoba medad era dptima, con expectativas de rendimiento de entre 30y 35 gg/ha.
® Granizo, habria generado dafios severos en lotes espigados.

e El cultivo transitaba entre grano lechoso y pastoso. Las temperaturas fres-

Nucleo Norte o
cas eran dptimas para el llenado.

e Hubo un crecimiento y desarrollo atrasado, debido a la fecha de siembray
la falta de humedad en las primeras etapas.
® No se descartaban pérdidas por excesos hidricos.

Norte de La Pampa-Oeste
de Buenos Aires

® Los lotes implantados en fechas tempranas se encontraban en espigazon.
Los tardios transitaban encafiazén. El desarrollo del cultivo se demoraba por
mayores siembras tardias y el frio.

Nucleos cebaderos del sur
de Buenos Aires
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS

Adaptado del informe USDA de octubre, y del Informe Quincenal de Mercados de Granos de INTA
del 17 de octubre 2016y del Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario, del 21y 28
de octubre 2016

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccion (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina | EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 62,9 7444 14,4 17,8 2214 4,8
afio previo 56,1 435,0 11,3 19,2 225,0 4,0
Maiz actual 382,5 1025,7 36,5 35,1 180,2 4,5
afio previo 345,5 959,1 28,0 32,7 177,4 3,5
Soja actual 116,2 333,2 57,0 33,6 122,0 19,5
afio previo 106,9 313,0 56,8 33,1 119,9 19,5
Girasol actual - 44,0 3,3 - 24,8 1,7
afo previo - 41,2 2,7 - 23,1 1,3
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 3,5 3,0 31,0 248,4 50,1 33,8
afo previo 2,9 2,9 26,6 239,7 50,0 33,7
Maiz actual 10,9 8,1 58,9 216,8 12,4 23,0
afo previo 10,6 8,0 44,1 210,1 12,7 21,9
Soja actual 3,5 2,9 10,7 77,4 9,6 23,5
afo previo 32 2,9 54 75,5 50 23,9
Girasol actual - 2,0 - 2,0 - 4,5
afo previo - 2,1 - 2,0 - 31
Referencias (actual=nov-16 vs. afio anterior=nov-15): \ baja | suba sin cambio\
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Mundial Argentina

Trigo En octubre, en especial en la primera parte del[Sobresalié la fortaleza que exhibieron los pre-
mes, el trigo mostré la mas fuerte reaccidn cios de trigo nuevo. Normalmente, la estacio-
entre los granos. Las alzas fueron por compras [nalidad de la oferta genera que los valores
de los fondos y por una demanda externa forward de la cosecha resulten menores a los
activa, con compras de Africa. Era de destacar [del disponible antes de la cosecha. Sin embar-
que los remanentes continuarian como los g0 en Rosario las exportadoras ofrecieron
mas altos histdricos, tanto de EE.UU. como en |hacia el 20-oct hasta 2.250 $/t trigo disponible
el nivel mundial. El andlisis fundamental del |y con entrega noviembre y diciembre de
trigo continuaba mostrando un balance muy [2.400 $/t. En la actual campafia 2015/16 hay
holgado y a su vez alcanzé el mayor inventa- [comprometidas 7,97 Mt para exportar y se
rio, entre todos los granos. La produccién esta [embarcaron 7,77 Mt segun Agroindustria, por
lograda en el Hemisferio Norte y por elloel  [lo que la mayoria de la mercaderia fue embar-
fundamento bajista se transfiere al circuito  |cada y sélo se estaria dispuesto a pagar una
comercial. prima para exportaciones puntuales.
Lo proyectado anual de exportaciones de Segun privados, la cosecha argentina 2016/17
EE.UU. habia declinado a 21,1 Mt (en seria de 14,4 Mt (11,3 en 2015). USDA recorté
2015/16) y se proyecto a 26,5 para 2016/17, |la produccion argentina a 14,4 Mt y sus expor-
cifras entre las mas bajas en décadas. taciones a 8 Mt (9,1 en 2015).
La cosecha 2016/17 de la Union Europea se  [Para la campafia nueva ya se comprometieron
redujo a 143,2 Mt (160 en 2015). Rusia, con [para exportar 756.000 t, el mayor volumen en
una cosecha de 72 Mt, pasaria a liderar las 4 afos. La exportaciéon comprd 1,51 Mt de
exportaciones con 30 Mt, luego EE.UU. con  |[trigo 2016/17 (1 M para entregar entre di-
26,5 Mt. ciembre y febrero préximos). No se contard

con un stock significativo inicial.
Maiz El precio maiz Chicago alcanzé en la ultima Los exportadores llevan comprometidas casi

semana de octubre su valor mas alto en tres
meses. El principal sostén era la demanda
externa.

En EE.UU. y para el nivel global 2016/17 se
prevé una cosecha y un uso récords histdricos.
Esto viene ocurriendo cada afio, pero cerraria
el ciclo con una relacién stock/uso normal. El
mercado mundial aparecia sobreofertado y
seguiria volatil, lo cual es un atractivo para los
fondos especulativos.

Las exportaciones de EE.UU. 2015/16 se recu-
peraron en 48,2 Mt. Para 2016/17 serian de
56,5 Mt, las mads altas en nueve afios (61,9 Mt
en 2007/08). Los precios Golfo de México
continuaron en la primera parte de octubre

entre 165y 170 USS/t.

21 Mt para exportar de 2015/16, un maximo
histérico. De este total, se embarcé ya el 76%.
Las compras acumuladas del sector hasta me-
diados de octubre eran de 17,8 Mt, por lo que
se debian originar en unos 4 meses casi 3 Mt.
Para la nueva campana se habian anotado
para exportar 425.000 t de maiz 2016/17,
superando ampliamente las tres ultimas cam-
panas. El stock inicial 2016/17 seria mucho
mas ajustado que el de 2015/16.

Entre los exportadores, Argentina (25 Mt)
disputaria el segundo lugar con Brasil (25,5
Mt), precedido de EE.UU. (55,3 Mt). Los otros
grandes exportadores serian: Ex FSU-12 con
22,6 y Ucrania 17,7 Mt.
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES — continuacion —

Soja Los aceites y la exportacion impulsaron ala  [Con subas externas hacia fin de octubre (luego
soja en Chicago. Pese a la previsidn de una hubo bajas al inicio de noviembre), los com-
cosecha récord en EE.UU. que los precios to- [pradores locales mejoraron sus ofrecimientos
casen su maximo en tres meses en plena trilla [por la soja, lo que le permitié alcanzar 4.110
configuraba un escenario optimista. S/t. Esto impulsé a los precios y disparé el
volumen de operaciones.

Hacia la segunda parte de octubre estaba todo]Al 28-oct la industria y la exportacion compra-
para un derrumbe de precios frente a maxi- [ron un total de 39 Mt., de las 55,3 que se pro-
mos histdricos de produccidn y un potencial [dujeron, y eso sin considerar el stock inicial. Si
debilitamiento de las tasas de crecimiento del [el crushing total del ciclo no logra superar las
mundo y China en particular. Pero hubo subas |42 Mt, quedarian entre 7,8 y 8 Mt como carry
de 2,35% desde el 1 de septiembre (cuando selin para 2016/17, un abultado volumen que se

da comienzo al nuevo ciclo comercial en sumara a la produccién. Si se cumple la reduc-
EE.UU.) hasta la fecha, que coincide con la cion del 3% sobre el area, la oferta total sera
trilla en EE.UU. Es inusual. Detras de esta suba |[(bajo rindes normales) lo suficientemente
estaba la robusta demanda china. holgada como para satisfacer a la demanda.
La harina y el aceite de soja aumentaron, co- [En soja nueva, las 3 Mt. compradas por la

mo el maiz, la soja termind en alza por los industria y la exportacion constituian el mayor

buenos datos comerciales (por buena expor- |[volumen negociado tan anticipadamente en
tacidn) y mayores expectativas de molienda y |los ultimos cuatro afios.

un alza de los aceites.
Importaciones de soja de China: se firmaron [Demanda: al 20-oct los margenes de la expor-

acuerdos para importar 5,1 Mt de soja de tacion e industria aceitera eran muy ajusta-
EE.UU., esto involucrd a los grandes grupos  [dos. Se sumaron problemas de calidad de la
(Archer Daniels Midland, Bunge y Cargill). Ultima campafia. Por ello se importd mas des-

China importaria 86 Mt en 2016/17, incluyen- |de terceros paises, mayormente de Paraguay.
do 30 Mt de EE.UU. (el mayor productor de
soja y segundo exportador).

Girasol |Los aceites, mostraron bajas y alzas en octu- [En octubre la demanda fue mostrando interés
bre, concluyendo con cambios marginales. El [pero no se lograron sostener los precios y el
plano bursatil y financiero no fue muy alcista. [volumen negociado fue bajo.

El délar quedo mas fortalecido. El petréleo
tuvo subas arriba de 50 USS/barril.
Aceites: tuvieron en parte de octubre un pro- |Para ASAGIR la perspectiva era favorable so-
nunciado rebote luego que el Oil World sefa- [bre Buenos Aires sur y La Pampa, con poten-
lase que pese a la recuperacién estacional de |[ciales de rindes altos y a los precios vigentes
la produccién de aceite de palma en Malasia e [los margenes eran competitivos con el maiz.
Indonesia, era bajo el nivel de stocks.
Para los granos oleaginosos 2016/17 se estimd|Las Ultimas lluvias registradas en gran parte
récord de produccién y de uso total, con au- [del pais permitieron recuperar la humedad y
mentos de stocks. Crecerdn las ofertas de la condicién de cultivo. Aunque habia sectores
girasol de la Union Europea, Rusia (+9%) y de |con reportes de anegamientos.

Argentina (+22%,).
El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado.

Referencias: | baja | incierto | suba | sin cambio |
RESUMEN TENDENCIA
Mundial |Argentina Mundial |Argentina|
Trigo Soja
Maiz Girasol
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
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Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

32 -
30 -
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productofinsumo

S N b 0

jun-13
jun-14

—8— Gasoil agropecuario qq/1001
—&—DAP qq/t

jun-15

194 201 200 198

._’._._.

13,1 13,5 13,2 13,0
9,3 9,3 9,4 9,3

> ——o—0—o

3,9 4,1 4,1 4,0
o ——0—9

T T T
© © Q © ©
t 32 & 3 8
= = = b4 o

—o—Glifosato comin qq/1001
—0—Urea granulada qq/t

Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de

campana—

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso
Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA

iniers

3.1 FAENA, Mercado de L
Valores Mdximo, Promedio (I
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)

Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo
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Variacion interanual
(Oct-15/0ct-16)
%
TERNEROS | 31,3
TERNERAS | 38,4
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ | 33,2
VACAS CON CRia AL p1e| 10,9

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las categorias "Vaquillonas Con Garantia De

Preiiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez". Nota: la categoria “vacas con cria al pie” no fue publicada en jul. y ago.
2016
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

4 .
dcultivar decisiones
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Semana: 23 al 29 de octubre 2016

Categoria kilaje USS/kg
Minimo  Promedio Maximo

Terneros hasta 140 kg USsS/kg 2.10 2.23 2.30
Terneros 141a180 kg Uss/kg 2.05 212 2.20
Novillitos 201a240kg Uss/kg 1.75 1.80 1.85
Novillos 241 a300kg USsS/kg 1.65 1.72 1.78
Novillos 301a360kg USS/kg 1.50 1.55 1.60
Novillos mas 360 kg Uss/kg 1.45 1.49 1.55
Terneras hasta 140 kg uss/kg 1.65 1.72 1.80
Terneras 1412200 kg UsS/kg 1.65 1.70 1.75
Vaquillonas 201a240kg USsS/kg 142 1.45 1.50
Vaquillonas mds 240kg UsS/kg 1.40 141 1.42
Vacas de invernada USS/kg 1.10 1.14 1.18
Vaquillonas y vacas prefiadas USS/cab 470 495 520
Pieza de cria UsS/cab 280 301 330

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidn, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
Bolsa de Cereales de Rosario: http://www.bcr.com.ar

INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000
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