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decisiones 

Informe de mercados 

El objetivo de este informe es consolidar y resumir información relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Región Pampeana. De esta manera, 
el lector tiene fácil y rápido acceso a distintas fuentes y puede usar esta información para 

el planeamiento de negocios agropecuarios. 

A la presión estacional bajista por la cosecha que suele suceder en los precios globales en sep-
tiembre, este año se le sumó el efecto adicional de la gran producción de EE.UU. Pero la de-

manda no aflojó y dio más de una sorpresa. Localmente, las exportaciones de cereales fueron 
robustas, mientras que para la industria procesadora de soja los márgenes no cerraban. Estos 
elementos, entre otros, formaron parte del entramado de base para la formación de precios. 
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1. GRANOS 
 
1.1 COTIZACIONES 
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES 
 
Precio Disponible promedio quincenal en US$/t 
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible 

 
s/c: sin cotización 
Referencias (actual vs. periodo anterior): 
 

Precio Futuro promedio semanal (03-Oct al 07-Oct) en US$/t 

 
s/c: sin cotización 
1

Trigo Bs. As.: Ene-17, Maíz Rosario: Abr-17, Soja Rosario: May-17 y Girasol Rosario: Abr-17 
2

Trigo: Mar-17, Maíz y Soja: May-17 

 
MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires 
CBOT: Chicago Board of Trade 

MATBA CBOT MATBA CBOT

Trigo 149,1 145,7 142,7 146,6

Maíz 161,6 131,0 459,2 133,0

Soja 266,8 355,7 261,9 351,1

Girasol 345,0 s/c 314,2 s/c

12-Set al 23-Set 26-Set al 07-Oct
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EVOLUCIÓN DE PRECIOS 
Evolución del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA) 
Precios disponibles: promedios mensuales para los últimos doce meses y anuales para años anteriores. 
Precios futuros: Valores del cierre del 07-Oct-2016 para cada posición.   
 

Trigo Duro Buenos Aires Maíz Duro Rosario 

 
 

Soja Rosario Girasol Rosario 

  
 
BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires 
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COTIZACIÓN FUTUROS CBOT 
 
TRIGO 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 
Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
MAÍZ 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 
 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 9 de 2016, el 
valor medio para la posición 
Julio  2017 es 165 US$/t, con 
un mínimo de 164 y un má-
ximo de 166 US$/t. 
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MAÍZ–continuación– 
Posiciones futuras últimos cinco meses 

  
. 

SOJA 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 
Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
 

 

Nota: Para calcular el valor FAS teórico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, además de las retenciones. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 09 de 2016, el 
valor medio para la posición 
Julio  2017 es 360  US$/t, con 
un mínimo de 354 y un má-
ximo de 366 US$/t. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 9 de 2016, el 
valor medio para la posición 
Julio  2017 es 142 US$/t, con 
un mínimo de 139 y un má-
ximo de 144 US$/t. 
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1.2 PRODUCCIÓN Y SITUACIÓN DE CULTIVOS  
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (según información del  15, 22 y 29-Sep  y  06-Oct) 

 
PRODUCCIÓN NACIONAL 

 
 

 
s/d: sin datos 
Referencias (actual vs. informe anterior): 
 

 
CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA 

CEBADA 

Situación general 

● Hacia fines de septiembre la mayor proporción de las 950.000 ha implan-
tadas transitaba encañazón y macollaje, bajo condiciones de humedad y sa-
nidad adecuadas. Los lotes en encañazón se ubicaban principalmente en 
Centro-Norte y Sur de Córdoba, Núcleo Norte y Sur y Centro-Este de Entre 
Ríos. A su vez, en los núcleos cebaderos del sur bonaerense, el cultivo dife-
renciaba macollos. 

Sudoeste de Buenos Aires-
Sur de La Pampa y Sudeste 

de Buenos Aires 

● Estas regiones aportaron el 75% del área total. Los lotes sembrados en 
fechas tempranas estaban, a fines de septiembre, próximos a encañar; el 
resto transitaba macollaje.  

Norte de La Pampa-Oeste 
de Buenos Aires 

● Se transitaba encañazón y macollaje, dependiendo de la fecha de implan-
tación. Hubo heladas que no causaron grandes pérdidas. 

Córdoba 
● Centro-Norte: el estado hídrico era regular. 
● Sur: las expectativas de rinde en lotes tempranos eran buenas. 

Núcleo Sur 
● Hacia mediados de septiembre el crecimiento de los lotes se vio demorado 
por falta de humedad y bajas temperaturas. 

SIEMBRA

2015/16 ha %

al 26-Set al 06-Oct
a b b/a

Trigo 3.600.000 4.300.000 4.300.000 4.300.000 100

Maíz 3.850.000 4.500.000 4.900.000 1.261.646 25,7

Cebada 1.200.000 950.000 950.000 950.000 100

Sorgo 850.000 - - - -

Soja 20.100.000 - - - -

Girasol 1.220.000 1.600.000 1.700.000 576.800 33,9

sup estimada (ha) sup sembrada

2016/17

COSECHA rinde

sembrada ha % qq/ha

al 26-Set al 06-Oct al 06-Oct
a b b/a

Trigo 4.300.000 - - - - -

Maíz 3.850.000 3.460.000 s/d s/d 100 80,9

Cebada 950.000 - - - - -

Sorgo 850.000 762.874 762.874 762.874 100 44,7

Soja 20.100.000 18.450.000 18.450.000 18.450.000 100 30,4

Girasol - - - - - -

superficie (ha) sup cosechada

cosechable
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

TRIGO 

Situación general 

● Hacia octubre las lluvias permitieron recuperar humedad y mejorar la con-
dición del cultivo en gran parte del área agrícola. Una gran cantidad de lotes 
aún transitaban macollaje y encañazón.  
● Al 6-oct, se estimaba que 58% de las 4.300.000 ha implantadas presentaba 
una condición hídrica adecuada y 12% óptima. El 27% del área total presen-
taba condición de humedad regular en su mayoría en el NOA, NEA, Centro-
Norte de Córdoba y Santa Fe, y el Núcleo Norte. 

Centro-Norte de Santa Fe 
● Se realizaron aplicaciones para el control de roya y mancha amarilla. Los 
lotes tempranos transitaban grano lechoso. 

Córdoba 

● Centro-Norte: con las últimas lluvias mejoró el estado hídrico; parte del 
cultivo avanzaba en el llenado.  
● Sur: el cultivo implantado en fechas tempranas comenzó a llenar grano 
bajo una condición hídrica adecuada a regular. 

Norte de La Pampa-Oeste 
de Buenos Aires 

● Hubo algunas heladas registradas que provocaron daños leves en ambien-
tes bajos. 

Núcleo Norte 
● Era buena la condición de cultivo gracias a las bajas temperaturas registra-
das y a las fertilizaciones nitrogenadas. 

Centro-Este de Entre Ríos 
● La condición del cultivo era favorable, con un estado fenológico variable 
entre macollaje, encañazón y espigazón, debido a la gran variabilidad en la 
fecha de siembra. Se reportaron algunas heladas.  

Núcleo Sur ● El cultivo desarrollaba la etapa de hoja bandera bajo humedad adecuada. 

Núcleos trigueros Sudoeste 
de Buenos Aires-Sur de La 

Pampa y Sudeste de Buenos 
Aires 

● La mayor proporción de lotes diferenciaban macollos. La re-fertilización 
nitrogenada se hizo en la mayoría de los lotes. El estado del cultivo se esti-
maba bueno a muy bueno hacia fines de septiembre. 
● Sobre la región costera del sudeste bonaerense la presión de malezas fue 
alta y se hicieron aplicaciones de herbicidas. 
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 

MAÍZ 

Situación general 

● El 15-set se dio por concluida la cosecha. Las pérdidas fueron de 140.000 
ha.  
● La superficie de cuadros tardíos 2015/16 fue mayor a la proyectada ini-
cialmente; de esta forma, al 6-oct se informó que el área fue de 3,85 Mha 
con una producción de 30 Mt. Estos ajustes impactaron en el ciclo actual y 
elevaron la estimación de área 2016/17 a 4,9 Mha, 27% superior al ciclo 
previo (la estimación anterior para esta campaña fue de 4,5 Mha.) 
● En el correr de septiembre continuó la siembra de maíz nuevo.  
● Durante parte de septiembre la falta de agua en sectores de Córdoba, 
Santa Fe y Buenos Aires limitó la siembra. 
● Hacia el inicio de octubre, las lluvias reponían la humedad en la cama de 
siembra en el centro y norte, donde la siembra tomó buen ritmo. La recupe-
ración en la humedad de los perfiles, apuntalaba la intensión de siembra de 
cuadros tempranos. Al 6-oct, la siembra comprendía el 25,7%. 

Centro-Este de Entre Ríos ● Hubo problemas puntuales vinculados a heladas. 

Núcleo Norte y Sur 
● Se reportó presencia de orugas cortadoras y chinches de los cuernos. Las 
heladas no afectaron a las siembras de septiembre. 

Oeste de Bs. As.-Norte de 
La Pampa, Cuenca del Sala-

do y Centro de Bs. As. 

● Los avances de siembra de lotes tempranos se agilizaron luego de los re-
trasos vinculados a las bajas temperaturas del suelo de septiembre. 

GIRASOL 

Situación general 

● La siembra continuaba avanzando en la franja central, luego de precipita-
ciones que permitieron recomponer humedad (escasas lluvias en septiem-
bre). 
● Al 6-oct se cuantificó un incremento en la intención de siembra, al incorpo-
rarse una mayor cantidad de lotes tardíos. Así, el área proyectada 2016/17 se 
estima en 1,7 Mha (6,2% superior a la estimación anterior); reflejando un 
incremento interanual de 39,3% (área 2015/16: 1,22 Mha).  
● La siembra presentaba un adelanto interanual de 8,2%. 

NEA 
● La siembra se dio por finalizada el 22-set.  
● La condición de humedad, al empezar octubre, variaba de regular a ade-
cuada. Parte del cultivo se encontraba en diferenciación foliar.  

Centro-Norte de Santa Fe 

● La siembra concluyó el 29-set. En gran proporción se hizo bajo labranza 
convencional para aumentar la temperatura del suelo, mejorar el manejo de 
malezas y homogenizar la cama de siembra.  
● El cultivo presentaba, al 6-oct, un desarrollo demorado por  falta de agua.  

Centro-Norte de Córdoba, 
Núcleo Norte y Centro-Este 

de Entre Ríos 

● La siembra tuvo un desarrollo lento. La escasa humedad del suelo demoró 
las labores durante parte de septiembre. El cultivo transitaba las primeras 
etapas de su ciclo fenológico con resultados homogéneos en su emergencia. 

Norte de La Pampa-Oeste 
de Buenos Aires 

● Faltando poco para el inicio de la siembra, la baja disponibilidad de semilla 
podría limitar la intención de siembra. 

Núcleos girasoleros del sur 
de Buenos Aires 

● Estas regiones aportarían 46,8% del área nacional. La siembra comenzaría 
a mediados de octubre. Dependiendo de la disponibilidad de semillas, la in-
tención de siembra aumentaría. 
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1.3 SITUACIÓN DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS 
Adaptado del informe USDA de septiembre  y del Informativo Semanal de la Bolsa de Comercio de 
Rosario, del 09, 16, 23 y 30  de septiembre 2016 
 
ESTADÍSTICAS DE PRODUCCIÓN 

 
 

 
 
Referencias (actual=oct-16 vs. año anterior=oct-15):  

 

EE.UU. Mundo Argentina EE.UU. Mundo Argentina

Trigo actual 63,2 744,9 14,4 17,8 222,2 4,8

año previo 55,8 734,8 11,3 19,1 224,9 4,0

Maíz actual 383,4 1026,6 36,5 35,0 180,1 4,5

año previo 345,5 959,7 28,0 32,7 177,4 3,5

Soja actual 114,3 330,4 57,0 33,6 121,8 19,5

año previo 106,9 313,0 56,8 33,1 119,8 19,5

Girasol actual - 43,8 3,3 - 24,8 1,7

año previo - 39,5 2,7 - 23,1 1,3

Superficie (mill. ha)Producción (mill. t)

EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo

Trigo actual 3,5 3,0 29,9 249,1 47,5 33,8

año previo 2,9 2,9 26,7 240,9 50,7 33,9

Maíz actual 11,0 8,1 60,6 219,5 12,1 22,5

año previo 10,6 8,0 43,6 209,3 12,5 21,8

Soja actual 3,4 2,9 10,0 72,2 9,0 22,0

año previo 3,2 2,9 5,3 72,9 4,9 23,0

Girasol actual - 2,0 - 2,0 - 4,5

año previo - 2,1 - 2,0 - 4,9

Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES 

 Mundial Argentina 
Trigo Si bien el precio global del trigo no logra des-

pegarse de su mínimo en 10 años, se notó en 
las últimas semanas de septiembre una suba 
relativa. Según el USDA la relación stock/ con-
sumo mundial 2016/17 podría contraerse. 
Para 2017/18 no habría notables variaciones 
en el área global.  

Las perspectivas son buenas por mayor área y 
perspectivas de rindes. La oferta total caería 
levemente contra 2015/16, ya que si bien la 
producción sumaría hasta 3 Mt, los stocks 
iniciales serían menores. Por demanda (mo-
lienda, balanceados y exportaciones) la rela-
ción stock/consumo pasaría de 23% a 18%.  

Rusia llevaría a cero la alícuota de derechos de 
exportación, con lo cual ganaría protagonismo 
exportador. 

La caída de los precios locales del cereal alen-
taba la demanda. Las perspectivas de precios 
no tenían elementos alcistas.  

Francia informó una reducción de su cosecha. 
India bajaría su arancel de importaciones del 
trigo del 25% al 10% para frenar la suba de 
precios ya que su producción sufrió un duro 
revés. 

La producción podría ubicarse entre los 13 y 
los 14 millones de toneladas, y hasta 15 Mt 
para 2016/17. Con el consumo interno tradi-
cionalmente estimado unas 6 Mt, habría para 
exportar al menos entre 7 y 8 Mt. 

Maíz En EE.UU., se esperan rindes records, lo que 
presiona aún más a los precios de un septiem-
bre estacionalmente bajista. 

Por menores precios había dudas sobre algu-
nas siembras de diciembre o de segunda.  

En Chicago se creía que la cotización de la soja 
de acá a un año se mantendrá entre estable y 
levemente bajista, mientras que la del maíz 
subiría entre 10 y 15%. 

Continuaba vigente la demanda de la exporta-
ción. A mitad de septiembre había comprome-
tidas 19,8 Mt y restaban comprar 3,4 Mt para 
cumplir embarques. 

USDA actualizó sus estimaciones, proyectando 
una producción de maíz en EE.UU. de 383,38 
Mt. Si bien ello se encuentra por debajo de los 
384,90 Mt del reporte de agosto, se esperaba 
una reducción más drástica. El Consejo Inter-
nacional de Cereales ajustó a la baja su previ-
sión de oferta mundial de maíz, al mismo 
tiempo que levantó la previsión de demanda. 
Esto no alcanzaría sin embargo para evitar que 
el stock final suba por sexto año consecutivo. 

La producción de la nueva campaña podría 
alcanzar las 33 Mt, un notable aumento.  
El área subiría, según la Bolsa de Rosario, en 
18%; la Bolsa de Cereales de Buenos Aires 
estimó en 25% e INTA en 30%. La demanda 
por producción de etanol era sostenida, en 
ganadería también hay demanda, aunque el 
consumo de carne era menor. La demanda 
externa, en principio, se va a encontrar esqui-
va dada la mayor oferta global de maíz. 

Había dudas de la supercosecha de EE.UU. 
Algunos lotes levantados más temprano en 
EE.UU. no parecen alcanzar los extraordinarios 
rindes previstos. China impondría aranceles 
anti-dumping a los DDGs (subproducto del 
etanol utilizado en forraje) importados desde 
EE.UU. China es el principal importador y 
compra casi el 100% del volumen de EE.UU. 

Hacia el inicio de septiembre se estimaba que 
el 92% de la producción de maíz nuevo quedó 
librado a la caída de precios. Sólo 2,8 Mt se 
cubrieron de la baja de precios. El maíz era la 
estrella impensada de la temporada. Había 
interés en el disponible y del maíz nuevo (tan-
to de primera como a descargar en jun/jul). 
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES – continuación –  
Soja Soja: la estimación de la cosecha estadouni-

dense 2016/17 fue corregida a la suba, en 
base a mejores rindes. A pesar de que el stock 
inicial de soja fue ajustado a la baja frente al 
fuerte ritmo de exportaciones 2015/16, la 
demanda no lograría absorber la cosecha 
completamente, dando lugar a stocks finales 
más holgados de lo esperado.  

Aún en un contexto bajista del Hemisferio 
Norte la oleaginosa lograba sostenerse y no se 
alejaba a demasiado de los 4.000 $/t. El pro-
cesamiento de soja en Argentina presentaba 
signos de desaceleración en comparación con  
el año previo. Los márgenes de la industria se 
contrajeron. La industria no tenía prisa en 
comprar grano por contar con stocks altos. 

 Los volúmenes procesados de soja, según Oil 
World, habrían disminuido en los cinco países 
abastecedores (EE.UU., Brasil, Argentina, Uru-
guay y Paraguay). Las exportaciones de soja 
entre junio y agosto también habían perdido 
momentum con excepción de EE.UU., que em-  

Según MinAgri, al empezar septiembre expor-
tación e industria compraron un total de 34,3 
Mt, alrededor del 55% de la oferta disponible 
de la campaña. Ello resultaba inferior tanto al 
60% comprado a la misma altura del año ante-
rior, como del 67% promedio. 

 barcó 162% más que el ciclo previo, en espe-
cial a China. 
La producción de aceite de soja a nivel mun-
dial aumentaría 2,7 Mt en 2016/17, pero el 
volumen comercializado no mostrará el vigor 
de otros años frente al mayor consumo do-
méstico en Argentina y Brasil en biocombusti-
bles. El espacio que deje Sudamérica será 
probablemente ocupado por EE.UU. 

Si bien la oferta estadounidense será record, 
cada vez quedan menos dudas de que la de-
manda mundial tampoco se quedará atrás. El 
momentum hasta febrero pertenece a EE.UU. 
A partir de allí, el foco será Sudamérica quien, 
con un área sembrada estancada, deberá pa-
sar la etapa crítica del cultivo prácticamente 
sin sobresaltos para no potenciar la volatili-
dad.  

 En el curso de septiembre los precios tan ba-
jos reimpulsaron la demanda, con China a la 
cabeza de las compras.  

Semilla de soja: en vistas a la nueva siembra, 
hay temores por la calidad de la semilla. 
Por bajos precios y menor procesamiento, 

 Según Oil World, China estaría importando 85 
Mt de soja el próximo ciclo (2,1 millones más 
que en 2015/16). 

muchos tenían puestas sus miradas en que se 
cumpla con la rebaja adicional del 5% en las 
retenciones. Pero no hubo novedades. 

Girasol Oil World estimó que la diezmada producción 
de aceite de palma extenderá sus efectos en 
el mercado al menos hasta entrado 2017. La 
producción mundial 2015/16 de aceites sería 
insuficiente para satisfacer la demanda.  

Con el recambio presidencial, se eliminaron 
los ROE y los impuestos a las exportaciones 
(excepto en soja). En este contexto se estima 
un incremento de área agrícola local de 4,6%. 
El que más área ganaría sería girasol con 25%. 

 En oleaginosas se prevé que el consumo exce-
da a la producción por segundo año.  

Será mayor el consumo doméstico de bio-
combustibles.  

 Entre las oleaginosas que más aumentarían su 
producción está el girasol, que captaría mayor 
superficie y mejoraría sus rindes: aumentaría 
el output por segundo año consecutivo. 

La UE anuló los aranceles por dumping por el 
biodiesel de Argentina. La controversia fue 
dirimida en la OMC. Las ventas de biodiesel a 
Europa se restablecerían. 

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. 
Referencias:   
 

 
 
 

baja incierto suba sin cambio
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO 
Relación Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

  

Columnas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha campaña respectiva, al mes de junio de cada año –inicio de 
campaña– 
Líneas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha, campaña en curso 
Elaborado con datos de Márgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERÍA 
3.1 FAENA, Mercado de Liniers 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo - Valor medio semanal 

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390 

 

 

VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena 

 

 

VACA Conserva Buena Variación interanual 

  

(Sep-15/Sep-16) 
 

 
% 

NOVILLO Mest. EyB 431/460 54,8 

NOVILLITO EyB M. 351/390 55,3 

VAQUILLONA EyB 300/340 56,8 

VACA Buena 54,8 

VACA Conserva Buena 54,3 
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3.2 INVERNADA y CRÍA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario) 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo 

TERNERO TERNERA 

 

 

VIENTRE CON GARANTÍA DE PREÑEZ  VACA CON CRÍA AL PIE 

 

 

Variación interanual 

(Sep-15/Sep-16) 

 
% 

TERNEROS 35,8 

TERNERAS 35,7 

VIENTRES CON GARANTÍA DE 
PREÑEZ 

25,4 

VACAS CON CRÍA AL PIE 26,9 
 

Enero: RosGan no opera. / Líneas interrumpidas en gráficos = meses sin cotización. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantía De Preñez" es el resultado del promedio ponderado de las categorías "Vaquillonas Con Garantía De 
Preñez" y "Vacas Con Garantía de Preñez".  Nota: la categoría “vacas con cría al pie” no fue publicada en jul y ago-16
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay 

  
 
 
4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERÉS  

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/ 
MATBA: http://www.matba.com.ar/ 
CBOT: http://www.cmegroup.com/ 
BCR: http://www.bcr.com.ar/ 
Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php  
Consejo Profesional de Ciencias Económicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html 
La Nación, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo 
Bolsa de Cereales de Rosario: http://www.bcr.com.ar 
INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000 


