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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacidn relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Region Pampeana. De esta manera,
el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacién para

el planeamiento de negocios agropecuarios.

En agosto se registraron fuertes pérdidas. Se tocaron, para algunas posiciones, los precios mas

bajos en 10 afios de maiz y trigo, y en 4 afios en soja. La soja y sus subproductos pasaron a un

rally bajista. El contexto continia dominado por la buena perspectiva de la cosecha de EE.UU.

USDA, en agosto, estimé enormes producciones. En lo local las urgencias de la demanda (fabri-
cas y exportadores) declinaron y se fueron reduciendo las primas respecto a Chicago.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacién en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANOS

¥ ROFEX"

Futuros y Opciones para Todos

1.1 COTIZACIONES g
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

MATBA | CBOT | MATBA CBOT
Trigo 162,2 | 152,0 | 142,8 136,2
Maiz 157,0 129,1 159,6 124,2
Soja 285,0 375,6 269,4 358,9
Girasol 353,1 S/C 347,1 S/C
s/c: sin cotizacion
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |sjn cambfo\

Precio Futuro promedio semanal (05-Sep al 09-Sep) en USS/t

MATBA CBOT
Sep 16 | Cosecha '| cosecha’
Trigo 142,2 148,2 1555
Maiz 161,9 146,5 138,8
Soja 269,8 255,1 361,4
Girasol S/C S/C S/C

s/c: sin cotizacion
1

Trigo Bs. As.: Ene-17, Maiz Rosario: Abr-17, Soja Rosario: May-17 y Girasol Rosario: Abr-17
2

Trigo: Mar-17, Maiz y Soja: May-17

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires
CBOT: Chicago Board of Trade
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EVOLUCION DE PRECIOS
Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)

Precios disponibles: promedios mensuales para los tltimos doce meses y anuales para afios anteriores.
Precios futuros: Valores del cierre del 09-Sep-2016 para cada posicion.
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BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Grafico de evolucidén de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afio JUL16 DIC16 MAR17 JUL17 DIC17 MAR18 JUL1S
4 2016 Min. 171 180 186 192 200 204 200
VM 175 184 190 195 203 207 203
Max. 179 190 196 201 208 212 207
5 2016 Min. 170 181 187 192 199 203 198
VM 173 183 189 194 201 205 200
Max. 177 187 192 198 205 208 203
6 2016 Min. 167 178 185 191 200 205 205
VM 177 188 194 202 208 212 210 Ejemplo de lectura:
Max. 183 193 199 207 212 216 215 Para el mes 8 de 2016, el
7 2016 Min. 153 160 169 177 187 192 191 , o
VM 154 165 173 180 190 195 196 valor medio para la posicion
Max. 155 168 175 182 193 197 199 Julio 2017 es 175 USS/t, con
8 2016 Min. 150 159 167 181 190 184 un minimo de 167 y un mad-
VM 159 167 175 188 195 191 ximo de 178 USS/t.
Max. 163 170 178 190 198 194

MAIz
Grafico de evolucidn de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAI{Z—continuacién—
Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minim o, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Afio JUL16 DEC16 MAY17 JUL17 DECI7 MAY18 JUL18 DEC18

4 2016 Min. 141 146 152 153 152 158 159 157
VM 147 150 156 157 156 162 163 160
Max. 154 i56 160 1632 i61 166 i68 i63

5 2016 Min. 149 151 157 159 157 163 164 160
VM 155 157 162 163 161 166 167 162
Max. 162 163 167 168 163 168 169 164

6 2016 Min. 151 155 160 161 156 161 162 160 .
vM 164 167 170 i7i 163 166 167 164 Ejemplo de lectura:
Max. 172 177 179 179 164 169 169 165 Para el mes 8 de 2016, el

7 2016 Min. 138 134 141 143 147 152 154 153 valor medio para la posicion
VM i38 140 145 147 150 155 157 156 Diciembre 2016 es 131
Max. 139 144 150 152 153 158 160 158 o

) 2016 Min. 128 134 137 144 150 152 151 US$/t, con un minimo de 128
VM 131 138 141 147 153 154 153 y un mdximo de 135 USS/t.
Max. 135 142 144 151 156 157 156

SOJA

Gréfico de evolucidn de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes _ Afio NOV16 MAY17 3JUL17 NOV17 MAY18 JUL1S8 NOVi8
4 2016 | Min. 342 345 346 341 345 346 340
VM 354 355 356 347 351 352 341
Max. 370 367 367 352 355 356 343
5 2016 | Min. 376 369 370 352 354 355 342
M 384 375 375 355 357 358 345
Max. 388 377 377 357 360 361 348
6 2016 | Min. 306 382 382 354 355 356 346
VM 411 393 302 362 362 364 350 Elemp[o de lectura:
Max. 427 404 402 369 369 370 355 Para el mes 08 de 2016, el
Max. 418 396 395 361 360 361 348 Julio 2017 es 360 USs/t, con
8 2016 | Min. 355 354 355 340 341 343 336 un minimo de 355 y un ma-
VM 361 359 360 343 344 345 338 ximo de 366 USS/t.
Max. 369 367 366 348 348 349 341

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segtn informacion del 11, 18 y 25-Ago y 01 y 08-Sep)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2015/16 2016/17 ha %
al 25-Ago | al 08-Sep
a b b/a
Trigo 3.600.000 | 4.300.000 | 4.300.000 | 4.300.000 100
Maiz 3.600.000 - - - -
Cebada 1.200.000 | 950.000 950.000 950.000 100
Sorgo 850.000 - - - -
Soja 20.100.000 - - - -
Girasol 1.220.000 | 1.600.000 | 1.600.000 | 405.980 25,4
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
sembrada cosechable ha % gg/ha
al 25-Ago | al 08-Sep al 08-Sep
a b b/a
Trigo 4.300.000 - - - - -
Maiz 3.600.000 | 3.465.400 | 3.461.400 | 3.404.684 98,4 81,2
Cebada 950.000 - - - - -
Sorgo 850.000 762.874 762.874 762.874 - 44,7
Soja 20.100.000|18.450.000| 18.450.000 18.450.000 100 30,4
Girasol - - - - - -
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | paja | suba _|sin cambio

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

CEBADA

Situacion general

® Luego de relevarse las ultimas incorporaciones en Sudoeste de Buenos
Aires-Sur de La Pampa y Sudeste de Buenos Aires, se dio por finalizada la
siembra el 01-set, con un area de 950.000 ha. Esto reflejaba una caida inter-
anual del -20,8% (area 2015/16: 1.200.000 ha), -22,6% debajo del promedio.
® El retraso en la cosecha de soja provoco una lenta liberacion de lotes para
la implantacién de cultivos de fina, provocando una importante demora en la
siembra de cebada y afecto la intencion de siembra. Ademds, hubo una mo-
dificacion en la relacién de superficie trigo/cebada, principalmente en el
sudeste y sudoeste de Buenos Aires, donde el trigo recuperd parte de su
area.

® En el Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires y Centro de Buenos Aires,
los lotes diferenciaban los primeros macollos bajo condiciones éptimas. Era
similar lo que ocurria en las dreas cebaderas por excelencia del sudeste y
sudoeste bonaerense, donde fueron mayores las siembras tardias.

——
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—
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TRIGO

Situacién general

e El 25-ago finalizaba la siembra 2016/17, lograndose 4.300.000 ha. Esto
reflejaba un incremento interanual de 19,4% (area 2015/16: 3.600.000 ha) y
se ubicaba 9,6% por encima del promedio de las Ultimas 5 campanas. Las
Ultimas incorporaciones fueron en el Sudeste de Buenos Aires, principalmen-
te en el sector costero.

® La condicién climatica, al empezar septiembre, era favorable en gran parte
del drea agricola, con aporte de agua a los suelos abasteciendo a los lotes de
humedad 6ptima para comenzar a desarrollar las etapas criticas. Algunos
sectores de NOA y NEA registraron heladas que podrian impactar negativa-
mente.

Nucleos trigueros del sudes-
te y sudoeste de Buenos
Aires

e El cultivo estaba en muy buenas condiciones de humedad y sanidad. Los
lotes implantados transitaban entre diferenciacion de macollos a diferencia-
cion de hojas.

Norte de La Pampa-Oeste
de Buenos Aires

® Los materiales de ciclo largo ya comenzaban encafiazén con una humedad
regular, se necesitaban nuevas precipitaciones.

Centro-Este de Entre Rios

® Los lotes que debieron ser re-sembrados por excesos de humedad, ya se
encontraban en emergencia. Los cuadros mas avanzados se ubicaban entre
macollaje y encafiazon.

Nucleo Norte y Sur

e Hacia fin de agosto las napas préximas a superficie mantenian una hume-
dad 6ptima en el perfil para el desarrollo del cultivo.

Centro-Norte de Cérdobay
Santa Fe

® Los lotes tempranos transitaban encafazon. Los implantados en fechas
mas tardias continuaban diferenciando macollos. La presidn sanitaria era
normal.

MAIiz

Situacidn general

® En la primera parte de septiembre, la cosecha entraba en su tramo final.
La baja en la humedad en grano permitié que la recoleccion se agilizara,
pero algunos dias las lluvias registradas en la margen este y sur impidieron la
cosecha de parte de los cuadros.

® Los lotes tardios y de segunda ocupacién brindaban buenos rendimientos
particularmente en Sur de Cérdoba y Norte de La Pampa-Oeste de Bs. As. El
rinde medio nacional era de 81,2 qg/ha, con una proyeccion de produccion
de 28.000.000 t.

e Comenzaron las siembras de maiz temprano del ciclo 2016/17 en el Cen-
tro-Norte de Santa Fe, Centro-Este de Entre Rios y Corrientes.

Cérdoba

® La cosecha de lotes tardios y de segunda transitaba su tramo final. Los
lotes remanentes se ubicaban sobre el sury este.

Centro-Norte de Santa Fe

® La recoleccion culming, el rendimiento se ubicé en 70 gg/ha. Las hecta-
reas pérdidas ascendieron a 14.500.

Norte de La Pampa-Oeste
de Bs. As., Centro de Bs. As.
y la Cuenca del Salado

® Al 7-set sélo restaban recolectar cuadros con problemas de piso.
® La recoleccidn de lotes tardios y de segunda brindaron rendimientos entre
70 a 90 gg/ha.

Sudeste y Sudoeste de Bs.
As.-Sur de La Pampa

® La cosecha se vio demorada por lluvias, en particular en la costa. La demo-
ra alcanzo, versus el ciclo previo, mas de 10%. Se sumé la demora en la co-
secha de soja y la falta de cosechadoras.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

SOJA

B

Situacién general

e Las buenas condiciones del tiempo permitieron finalizar, hacia el 17-ago, la
recoleccidn. El volumen cosechado fue de 56 Mt.

® El drea fue de 20,1 Mha vy las pérdidas alcanzaron uno 1,65 Mha (8,2%). El
alto nivel de pérdidas se asocio al clima durante el desarrollo del cultivo. Al
inicio de la ventana de siembra las abundantes precipitaciones y granizo ge-
neraron la pérdida de lotes en la regidn central. Al comienzo del otofio, los
temporales afectaron parte de las zonas Centro-Norte de Cérdoba, Centro-
Norte de Santa Fe, Centro-Este de Entre Rios, Nucleo Norte y Sur con aban-
dono de una gran cantidad de lotes. Se sumaron las mermas de rinde por
apertura de vainas y manchado de granos.

® A pesar de las mermas, el rinde promedio fue de 30,4 gqg/ha, quedando tan
solo a 1,4 gg/ha del maximo rendimiento en 15 campaiias (ciclo 2014/15:
31,8 qg/ha). Este rendimiento estuvo sustentado por los excelentes rindes en
el Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires (36,5 gg/ha), Sur de La Pampa-
Sudoeste de Buenos Aires (25 gg/ha) y Centro de Buenos Aires (32,4 qq/ha),
los cuales superaron los récords de 15 campanias.

SORGO

Situacién general

® Las buenas condiciones del tiempo durante parte de agosto permitieron
avanzar con la cosecha sobre gran parte de los lotes remanentes. Al 25-ago
se consideraba concluida la recoleccidn. Se recolectaron 3.400.000 t, 2,9%
menos que en 2014/15 (3,5 Mt).

® Las pérdidas de drea alcanzaron 87.127 ha, cifra que equivale al 10,3% de
la superficie sembrada. Las mayores pérdidas se dieron en las zonas afecta-
das por los excesos hidricos del otofio, con epicentro en el este cordobés y el
centro de Santa Fe.

o El rinde nacional se ubicé 44,7 gg/ha. Las zonas con mejores rindes fueron
Sur de Cérdoba (56 qg/ha), Norte de La Pampa-Oeste de Bs. As. (50 qg/ha),
Nucleo Norte (59 qq/ha) y Sur (60 gg/ha).

® Hubo retrasos en la cosecha. A los problemas de alta humedad en grano,
se sumo la falta de piso. En el norte incidi6 el ataque de aves.

GIRASOL

Situacidn general

® La siembra avanzo principalmente sobre los ntcleos productivos de NEA y
Centro-Norte de Santa Fe. En el Centro-Norte de Cordoba y Nucleo Norte se
relevaron las primeras implantaciones.

® El progreso nacional de siembra alcanzé el 25,4% del area prevista en
1.600.000 ha. Esto reflejaria un incremento interanual de 31% (Superficie
2015/16: 1,22 Mha). Habia un adelanto de la siembra, versus la campafia
previa, de 5,9%

® La condicidn de humedad que prevalecia en la primera parte de septiem-
bre sobre el norte agricola permitié continuar las siembras.

Sur bonaerense

e Faltando semanas para la siembra, se esperaba un incremento en la inten-
cion de siembra principalmente sobre la regién costera, aunque esto queda-
ria sujeto a la disponibilidad de semillas y al clima.
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS

Adaptado del informe INTA USDA, del 15 y 29 de agosto 2016

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccién (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina | EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 63,2 743,4 14,4 17,8 220,8 4,8
afo previo 55,8 734,8 11,3 19,1 224,7 3,8
Maiz actual 384,9 1028,4 36,5 35,0 179,6 4,5
afio previo| 345,5 959,7 28,0 32,7 1774 3,5
Soja actual| 1105,0 330,4 57,0 33,6 122,3 19,5
afio previo 106,9 312,7 56,5 33,1 119,6 19,4
Girasol actual - 43,2 2,8 - 24,4 1,4
afo previo - 39,3 2,5 - 23,1 1,3
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 3,5 3,0 29,9 252,8 47,5 34,5
afio previo 2,9 30 26,7 241,9 50,7 34,1
Maiz actual 11,0 8,1 61,2 220,8 12,1 22,0
afio previo 10,6 8,0 43,3 209,3 12,5 21,8
Soja actual 3,3 2,9 9,0 71,2 8,2 21,6
afio previo 3,2 2,9 7,0 73,0 6,6 23,0
Girasol actual - 2,0 - 1,5 - 3,5
afio previo - 2,0 - 1,7 - 4,2
Referencias (actual=set-16 vs. afio anterior=set-15): \ baja suba |sr‘n cambio
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gunda mitad del mes los precios continuaron
declinando. Eran elevados los pronésticos
productivos para EE.UU. Era inminente la en-
trada de la cosecha récord. Se agregd cierta
retraccion de la demanda y el fortalecimiento
del ddlar. Los fondos liquidaron contratos de
maiz por mas de 1,9 Mt.

Para EE.UU. y para el nivel global en 2016/17
se prevé una cosecha y uso récords historicos.
Si bien esto viene ocurriendo cada afio, cerra-
ria el ciclo, con una relacion stock/uso normal.
El mercado mundial aparece sobre ofertado.
El mismo seguiria volatil y no se visualizaba un
cambio de tendencia.

Hubo bajas en los indicadores bursatiles ante
la posibilidad de que la Reserva Federal eleve
las tasas, que de ocurrir generaria un nuevo
fortalecimiento del délar. Mejord la competi-
tividad exportadora del maiz de EE.UU. Los
promedios en el Golfo de México, rondaron
los 165 USS, no habia otras ofertas tan bajas.
Las exportaciones de EE.UU. 2015/16 se recu-
peraron y pasaron a 48,9 Mt. Para 2016/17 se
proyectaron en 55,3 Mt las mas altas en 9
afios. Aunque seria un rango normal para el

mayor exportador mundial.

Mundial Argentina

Trigo Durante agosto hubo bajas. Se observé una  |Aunque hacia el principio de agosto el merca-
convergencia de precios entre Chicago y Kan- |do local logré cierto sostenimiento, hacia la
sas, sin primas de calidades. Hacia la Gltima  |segunda parte de agosto el mercado de Futu-
parte de agosto, Chicago y Kansas alcanzaron [ros locales (MATBA) tuvo ajustes mas alinea-
141y 143 USS, los valores mas bajos en 10 dos a las bajas externas.
anos. La oferta récord global y ventas de los
fondos detonaron las bajas.
Los stocks serian los mas altos histdricos, tan- [Seguln privados, la cosecha argentina de trigo
to en EE.UU. como en el nivel mundial. El ana- [2016/17 seria de 14,4 Mt (11,3 en 2015). El
lisis fundamental presentaba un balance muy |[ciclo anterior Brasil importé 5,5 Mt, 3,5 fueron
holgado y a su vez el mayor stock entre todos [de Argentina y el resto de Paraguay, y Uru-
los granos. La produccion estaba mayormente [guay, mas 0,4 Mt comprado en EE.UU.
lograda en el Hemisferio Norte.
El total anual exportador de EE.UU., decliné a |La exportacidn seria de 8,5 Mt (igual a los 8,5
21,2 Mt (2015/16) y se proyecto 25,9 para de 2015). Ranking: lideraria UE con 35, EE.UU.
2016/17, entre los mas bajas en décadas. 25,2, Canada 20 y Australia 17 Mt, entre otros.
La cosecha U.E.se redujo a 147,5 Mt, con 27 [El 25-ago concluyd la siembra ciclo 2016/17,
Mt de exportaciones. No fue buena la campa- |con un drea de 4,3 Mha, +19% por encima del
fa en Francia. Rusia con una cosecha de 72  [drea del ciclo anterior.
Mt, lideraria la exportacion con 30 Mt.

Maiz En la primera parte de agosto como en la se- |Los precios continuaron con fuertes bajas. Con

la mejora de las condiciones climaticas, se
fueron normalizando las entregas en los puer-
tos. Pese a las bajas, los precios volvieron a
superar a Chicago. Entre los productores que-
do la referencia de maiz a 3000 S/t, un nivel
"excepcional”, atribuido a las complicaciones
logisticas y la necesidad de mercaderia.

Los Futuros del ciclo nuevo seguian por arriba
de los de Chicago. Aunque la baja del mercado
se reflejaba en una caida en forma abrupta de
la rentabilidad. Para algunos la urgencia de los
embarques culmind. Para otros la demanda
para pollos, cerdos y ganado, podria sostener
los precios.

Exportacion: Argentina ocuparia el segundo
lugar con 24 Mt, seguido de Brasil con 22 Mt,
precedido por EE.UU. con 55,3 Mt. Seguiria Ex
FSU-12 con 21,9 y Ucrania con 17 Mt. El saldo
exportable previsto era de 24 Mt (17 en 2015).
Argentina se posicionaba como segundo ex-
portador.

La cosecha avanzé en toda el area agricola. La
recoleccion continud a buen ritmo en gran
parte del drea agricola. Se fueron multiplican-
do las entregas. La consecuencia fue la fuerte

caida del precio o su "sinceramiento".
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES — continuacion —

Soja

En agosto imperaron las mermas aunque con
volatilidad. Los precios continuaron buscando
un equilibrio, que podria estar en 369 USS,
con precios lejos del rally alcista de abril. Fue
confirmdandose las proyecciones de una muy
buena cosecha en EE.UU. El Pro Farmer realizé
estimaciones que superaba lo estimado por
USDA en agosto. Segun el CIC la produccién de
soja mundial seria de 325 Mt (305 en
2015).También se prevé una expansion del
consumo de China. El mercado se presenté
climatico con un tono contradictorio e inesta-
ble. Se elevo el prondstico de la cosecha grue-
sa, por arriba de las expectativas; maiz, como
soja, aun transitaba etapas claves.

En EE.UU. y para el nivel global en 2016/17 se
prevé una cosechay un uso récords histéricos.
Cerraria el ciclo con mayores remanentesy la
relacion stock/uso seria normal. Faltaban me-
ses hasta noviembre y el factor climatico pue-
de alterar las proyecciones.

Exportaciones semanales EE.UU.: hacia la se-
gunda parte de agosto, fueron neutrales para
los precios.

Durante la segunda parte de agosto la harina
de soja cayd. Por su parte el aceite de soja se
recupero.

Los precios cedieron, siguiendo a la tdnica
externa. Los apremios de la demanda (fabricas
y exportacion) no fueron suficientes. Las bajas
dominaron el escenario local. Los precios ca-
yeron, tanto para meses de entre zafra como
para la nueva cosecha. Cosecha 2015/16: el
11-ago se informé que la cosecha alcanzd el
100%.

Argentina seria el tercer exportador de poroto
con 10,65 Mt, detras de Brasil 59,7 Mty
EE.UU. con 53,1 Mt. Se mantendria como pri-
mer exportador de harina con 32,8 Mt y de
aceite con 5,61 Mt.

Estaba pendiente la promesa de bajar 5% las
retenciones, pero no seria en 2016. La dispo-
nibilidad de semillas puede ser un problema.
La proyeccion de produccién segun la Bolsa de
Buenos Aires era de 56 Mt, la segunda en 16
afios. El récord fue de 60,8 Mt en 2014/15.

Girasol

Los aceites mostraron, en especial hacia la
segunda mitad de agosto, un alza generaliza-
da. Esto se explicaba por el fortalecimiento del
aceite de palmay el alza del petréleo. Los
datos USDA de agosto indicaron un mercado
mas estrecho para 2016/17, especialmente
para el grano y el aceite de girasol.

El precio del biodiesel aumentd. Para los gra-
nos oleaginosos en 2016/17 se estimé récord
de produccion y de uso total, pero con stocks
menores. Para los principales aceites en
2016/17 habria alzas productivas y de uso, los

remanentes también continuarian bajos.

En los mercados de futuros (MATBA) el dispo-
nible hubo algunas alzas temporarias. El vo-
lumen negociado continud bajo. La falta de
precios Futuros del girasol generaba incerti-
dumbre para la toma de decisiones.

Avanzaba la siembra 2016/17. La superficie se
incrementaria. El aumento en la intencién de
siembra estara sujeto a la disponibilidad de
semillas y a la evolucion del clima.

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado.

Referencias: |
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

32 -
30
28
26
24
o 22 194 20,1
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—&— Gasoil agropecuaro qq/1001 —8—Glifosato comin qq/1001
—0—DAP qq/t ~—&—Urea granulada qq/t

Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de
campana—

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso

Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA
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3.2 INVERNADA y CRIiA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)

Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo
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VIENTRE CON GARANTIA DE PRENEZ VACA CON CRIA AL PIE
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Variacion interanual

(Ago-15/Ago-16)

%
TERNEROS | 32,8
TERNERAS | 31,2
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ | 31,0
VACAS CON CRIA AL PIE| S/C

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las categorias "Vaquillonas Con Garantia De

Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez". Nota: la categoria “vacas con cria al pie” no fue publicada en jul. y ago.
2016
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 28 de agosto al 03 de septiembre 2016

Categoria kilaje Uss/kg
Minimo  Promedio Maximo

Terneros hasta 140 kg Uss/kg 2.10 2.15 2.30
Terneros 141a180kg Uss/kg 1.93 2.12 2.25
Novillitos 201 a 240 kg Uss/kg 1.65 178 1.90
Novillos 241 a300 kg Uss/kg 1.60 1.69 1.80
Novillos 301a360kg uUss/kg 1.50 1.58 1.70
Novillos mas 360 kg Uss/kg 1.45 1.51 1.60
Terneras hasta 140 kg Uss/kg 1.60 1.70 1.90
Terneras 141a 200 kg Uss/kg 1.60 1.70 1.80
Vaquillonas 201a240kg Uss/kg 1.45 1.56 1.70
Vaquillonas mas 240 kg Uss/kg 1.35 1.48 1.55
Vacas de invernada Uss/kg 1.10 1.15 1.20
Vaquillonas y vacas prefiadas UsS/cab 470 510 620
Pieza de cria UsS/cab 290 314 350

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacién, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000
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