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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacién relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Regidn Pampeana. De esta manera,

el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para
el planeamiento de negocios agropecuarios.

Durante mayo persistio el escenario alcista, liderado por la soja, con cotizaciones que no se
observaban desde hacia meses. La cosecha local de soja se estima en 56 Mt, aunque podria
reducirse mas. Esto afirmd el precio internacional de la harina de soja. En EE.UU. caerian las
existencias finales de soja. En maiz, Brasil tuvo mermas productivas y se retiraba de la exporta-
cién, dando esto también firmeza a los precios.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacion en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANOS

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS5/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

X ROFEX"®

1965 Futuros y Opciones para Todos

MATBA | CBOT | MATBA CBOT
Trigo 179,8 170,6 195,6 174,5
Maiz 186,7 152,0 210,3 160,6
Soja 279,5 391,3 293,4 400,9
Girasol 311,1 S/C 304,1 S/C
s/c: sin cotizacién
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |sin cambio

Precio Futuro promedio semanal (30-May al 03-Jun) en USS/t

MATBA CBOT
Jun 16 Cosecha’ | Cosecha’
Trigo 198,1 169,6 193,1
Maiz 190,7 167,0 167,4
Soja 297,3 270,1 380,9
Girasol S/C S/C S/C

s/c: sin cotizacion

1

Trigo Bs. As.: Ene-17, Maiz Rosario: Abr-17, Soja Rosario: May-17 y Girasol Rosario: Abr-17
2

Trigo: Mar-17, Maiz y Soja: May-17

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires

CBOT: Chicago Board of Trade
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EVOLUCION DE PRECIOS

Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)
Precios disponibles: promedios mensuales para los ultimos doce meses y anuales para afios anteriores.

Precios futuros: Valores del cierre del 03-Jun-2016 para cada posicion.
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BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Aifio MAR16 JUL16 DICi16 MAR17 JUL17 DIC17 MAR1S
1 2016 Min. 174 178 186 190 190 199 201
VM 175 179 187 191 191 199 202
Max. 176 180 189 193 192 200 203
2 2016 | Min. 163 169 178 183 188 198 199
VM 168 172 181 185 190 199 200
Max. 171 175 183 187 191 199 202
3 2016 | Min. 167 171 180 186 191 199 203
VM 170 174 182 187 193 201 204 Elemplo de lectura:
Max. 173 177 186 191 196 203 206 Bt s 5612 NG,
4 2016 | Min. 171 180 186 192 200 204 ; L
VM i5E i#a i56 isE 563 569 vqlc')r medio para la posicion
Méx. 179 190 196 301 308 312 Diciembre 2017 es 201
5 2016 | Min. 170 181 187 192 199 203 USS/t, con un minimo de 199
VM 173 183 189 194 201 205 y un mdximo de205 USS/t.
Max. 177 187 192 198 205 208

MAIz
Grafico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ-continuacion—-
Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Ano MAY16 JUL16 DEC16 MAY17 JUL17 DEC17 MAY18 JUL1S
1 2016 | Min. 143 145 151 157 159 157 162 164
VM 146 148 153 159 160 158 163 165
Max. 148 150 155 160 162 159 164 166
2 2016 | Min. 141 143 149 154 155 152 158 160
VM 144 146 151 157 158 154 160 162
Max. 146 148 153 159 160 156 161 163
3 2016 | Min. 141 143 149 154 155 151 157 159 Ejemplo de lectura:
VM 144 146 151 156 157 154 160 161
Max. 146 147 152 157 159 155 161 163 Para el mes 05 de 2016’,‘?,/,
4 2016 | Min. 139 141 146 152 153 152 158 159 valor medio para la posicion
VM 146 147 150 156 157 156 162 163 Julio 2016 es 155 USS/t, con
Max. 154 154 156 160 162 161 166 168 un minimo de 149 y un ma-
5 2016 | Min. 148 149 151 157 159 157 163 164 ximo de 162 USS/A.
VM 149 155 157 162 163 161 166 167
Max. 150 162 163 167 168 163 168 169
SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio

Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes  Afio MAY16 JUL16 NOV1i6é MAY17 JUL17 NOVi7 MAR18

1 2016 | Min. 319 321 323 327 329 325 328
VM 322 324 325 329 331 337 330
Max. | 325 327 328 332 334 329 332

2 2016 Min. 317 320 322 325 327 322 326
VM 321 323 325 328 330 325 328
Max. | 324 325 326 330 332 326 330

3 2016 Min. 323 325 327 332 334 328 332
VM 329 331 333 336 338 332 336 Ejemplo de lectura:
Max. | 335 337 339 340 342 336 339 P lies (5 dle AGHE, &

e e T I I W L valor medio para Ia posicién
Max. | 375 378 370 367 367 352 354 Mayo 2017 es 375 US5/t,

5 2016 Min. 377 380 376 369 370 352 354 con un minimo de 369y un
VM 382 391 384 375 375 355 356 mdximo de 377 USS/t.
Max. | 388 399 388 377 377 357 359

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segun informacion del 12, 19y 26-May y 02-Jun)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2014/15 2015/16 ha %
al 19-May | al 02-Jun
a b ba
Trigo 4.400.000 | 3.600.000 | 3.600.000 | 3.600.000 100
Maiz 3.400.000 | 3.300.000 | 3.300.000 | 3.300.000 100
Cebada 920.000 | 1.200.000 | 1.200.000 | 1.200.000 100
Sorgo 850.000 850.000 850.000 850.000 100
Soja 20.000.000{20.100.000(20.100.000( 20.100.000 100
Girasol 1.180.000 | 1.450.000 | 1.220.000 | 1.220.000 100
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
sembrada cosechable ha % gqg/ha
al 19-May | al 02-Jun al 02-Jun
a b ba
Trigo 3.600.000 | 3.330.000 | 3.330.000 | 3.330.000 100 30,9
Maiz 3.300.000 | 3.216.150 | 3.212.300 | 973.362 30,3 90,3
Cebada 1.200.000 | 1.028.000 | 1.028.000 | 1.028.000 100 41,4
Sorgo 850.000 808.800 798.430 411.847 51,6 45,8
Soja 20.100.000(18.540.000( 18.450.000( 14.512.450 78,7 31,4
Girasol 1.220.000 | 1.174.000 | 1.174.000 | 1.174.000 100 21,3

s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): |

baja ‘ suba |51’n cambio ‘

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

SORGO

® La produccion 2015/16 se estimaba en 3,5 Mt (similar al producido la cam-
pafia pasada). El area sembrada era de 0,85 Mha (también semejante a la del
ciclo previo).

® La cosecha llevaba, al empezar junio, una demora interanual de -6,9%. La
totalidad de los cuadros habia alcanzado madurez fisiolégica. El rendimiento
medio se redujo y se calculaba en 45,8 qg/ha. Esta reduccidn se relacionaba
Situacién general con la cosecha de lotes afectados por excesos hidricos. Esto era particular-
mente notorio en las siembras tempranas que transitaron el temporal de
abril en madurez fisiolégica. Los lotes sembrados en enero se encontraban
en llenado y el prejuicio fue menor. Se reportaban: brotado, quiebre de ca-
fias y enfermedades fungicas.

® En el NEA, la principal zona productora de sorgo, la elevada humedad pre-
sente en grano demoraba la recoleccion.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

MAIiz

Situacidn general

® Hacia el inicio de mayo, luego del temporal de abril, la recoleccion tuvo un
ritmo pausado por la falta de piso en sectores del centro agricola.

e Hacia el fin de mayo la cosecha se extendia a gran parte del area agricola.
La cosecha de cuadros tempranos entraba en su tramo final en la zona cen-
tral. Comenzaba la recoleccidn en el NOA y NEA.

® Se mantenia un importante retraso en la cosecha del cereal en compara-
cién a la campaiia previa. Esto se explicaba por: 1) esta campafia la superfi-
cie sembrada en fechas tardias fue mayor a lo sembrado en fechas tempra-
nas por lo que era alto el nimero de lotes que presentaron elevada hume-
dad en los granos. 2) se priorizaban la recoleccién de la soja.

® Los lotes tardios finalizaron el llenado con muy buenos potenciales de
rendimiento en gran parte del drea agricola.

® El rinde medio nacional se ubicaba, al 03-jun, en 90,3 gg/ha. La proyeccién
de produccion era de 25.000.000 t.

Centro-Norte de Santa Fe

® Los cuadros tardios y de segunda presentaban condiciones dispares luego
del temporal de abril. Los tardios presentaban problemas de brotado y vuel-
co en el sur. Hacia el norte los lotes de segunda presentaban buenos poten-
ciales de rendimiento.

Centro-Este de Entre Rios

® Los cuadros tardios y de segunda se encontraban en madurez fisiolégica
con potenciales de rinde por debajo de las expectativas.
e Habia dafios vinculados al brotado y vuelco en zonas bajas.

® Comenzo la cosecha de los cuadros sembrados a principio de la ventana

NOA y NEA . o
4 de siembra con buenos rendimientos.
® La cosecha de lotes tempranos se encontraba en su etapa final. Los cua-
Cérdoba dros tardios continuaban bajando lentamente la humedad de los granos,

cuyo potencial se mantenia por sobre los promedios.

Buenos Aires y La Pampa

® Las precipitaciones ocurridas los ultimos dias de mayo en parte de la pro-
vincia ralentizaron la recoleccion.

® Sudeste y Sudoeste de Bs. As.-Sur de La Pampa: la cosecha de lotes tem-
pranos se realizé de manera pausada ya que los productores priorizaban la
trilla de soja. La cosecha de lotes sembrados en noviembre brindaba exce-
lentes rendimientos.

e Norte de La Pampa-Oeste de Bs. As., Centro de Bs. As. y Cuenca del Sala-
do: la cosecha de cuadros tempranos presentaba una marcada demora.

e Norte de La Pampa-Oeste de Bs. As.: la cosecha de cuadros tempranos
brindaba rendimientos que superaban los 100 gg/ha.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

o

SOJA

Situacion general

e Al empezar junio la cosecha tenia un retraso de -14,8% respecto al ciclo
previo. Hubo demoras por lloviznas y elevada humedad en sectores de NOA;
en zonas de Buenos Aires el avance de cosecha se paralizé debido a precipi-
taciones. No se descartaban nuevas pérdidas de rinde por desgrane, pérdidas
de lotes y problemas de calidad. No obstante, a medida que la recoleccién
avanzaba, los rindes se mantenian estables.

® Las pérdidas de area de la campafiia ascendian a 1,65 Mha, pese a ello la
proyeccion de produccidn se mantenia en 56 Mt en gran medida gracias a los
rendimientos récord registrados en diferentes regiones de Buenos Aires y La
Pampa. Esto reflejaria una caida interanual de -8%, que equivale a una mer-
ma de 4,8 Mt vs. el ciclo previo (Produccién 2014/15: 60,8 Mt).

® El rinde medio nacional, al 02-jun, se ubicaba en 31,4 qg/ha. Mas del 40%
de la superficie a la espera de ser cosechada se ubicaba en Buenos Aires, en
el oeste y sudeste y otro 35% se distribuia entre Cérdoba, NOA y NEA.

e Fue significativa la reduccion de los rendimientos en zonas fuertemente
afectadas por las lluvias de abril. Ademds a medida que avanzaba la cosecha
el promedio de rendimiento caia debido la cosecha de lotes demorados y por
el avance sobre lotes de segunda que presentan menor potencial de rinde
gue los de primera. Pese a ello, se esperaba que al cierre de la cosecha solo
el Centro-Norte de Santa Fe y el Centro-Este de Entre Rios finalicen con rin-
des debajo a sus promedios histéricos. Sobre el resto se ubicarian por enci-
ma.

-

TRIGO

Situacion general

® Hacia el 19-may se dio por iniciada la siembra 2016/17 con las primeras
incorporaciones de lotes tempranos en: NEA, NOA, Centro-Norte de Cérdoba
y Centro-Norte de Santa Fe.

® A pesar de los excesos hidricos observados en gran parte del centro agrico-
la, la intencién de siembra se mantenia en 4.500.000 ha. Esto reflejaria un
aumento interanual del 25% (area 2015/16: 3,6 Mha). El retraso en la cose-
cha de soja, el estado de los accesos y la presencia de anegamientos en “ba-
jos” demordé la implantacion.

® Al empezar junio continuaba la siembra sobre el centro-norte agricola y
empezaban las primeras Incorporaciones de lotes tempranos en Nucleo Sur,
Centro de Buenos Aires, San Luis y la Cuenca del Salado. A su vez, luego de
los excesos hidricos, la siembra cobraba fluidez en Cdrdoba y Santa Fe.

® La siembra, al 02-jun, tenia un retraso interanual de -2,2%.

Cordoba

e Centro-Norte: continuaba la incorporacidn de cuadros tempranos.
® Sur: se registraron las primeras emergencias.

Centro-Norte de Santa Fe

® La siembra era lenta. Continuaban presentes lotes bajos con excesos hidri-
cos y elevada humedad en el rastrojo.

Centro-Este de Entre Rios

® La intencién de siembra aumento en las areas que no presentaban anega-
mientos, para el control de napas.

Nucleo Norte

e La oferta hidrica permitié que la siembra se extienda hacia el sur. Se im-
plantarian ciclos intermedios y cortos en busqueda de calidad.

Buenos Aires

o Oeste: Hacia junio jubo una gran actividad en las siembras.
® Sudoeste: se relevd la implantacidn de los primeros lotes.
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDA, del 16 y 30 de mayo 2016

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

4 .
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Produccion (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 54,4 727,0 14,5 17,3 216,0 4,8
afo previo 55,8 734,1 11,3 19,1 223,8 3,8
Maiz actual 366,5 1011,1 34,0 34,8 178,6 4,2
afo previo| 345,5 968,9 27,0 32,7 177,0 3,4
Soja actual 103,4 324,2 57,0 32,9 122,3 19,5
afo previo 106,9 315,9 56,5 33,1 120,2 19,4
Girasol actual - 41,2 2,8 - 23,6 1,4
afo previo - 39,2 2,5 - 23,1 13
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 3,1 3,0 28,0 257,8 49,5 36,2
afo previo 2,9 3,0 26,6 242,9 50,2 34,3
Maiz actual 10,5 5,7 54,7 207,0 10,7 21,3
afo previo 10,6 5,5 45,8 207,9 13,3 21,5
Soja actual 3,1 2,9 8,3 68,2 7,8 20,8
afo previo 3,2 2,9 10,9 74,3 10,7 23,3
Girasol actual - 2,0 - 1,3 - 3,1
afo previo - 2,0 - 1,8 - 4,4
Referencias (actual=jun-16 vs. afio anterior=jun-15): baja | suba |sin cambio
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cios se sostuvieron estables hacia la segunda
mitad hubo un cambio alcista. Sobre el final
superé el rango donde habia fluctuado por
meses, superando los 160 USS (no ocurria
desde ago-2015). Ayudaron las alzas en soja y
las exportaciones semanales de EE.UU. El
principal factor alcista fue Brasil que conti-
nuaba afuera de la exportacién y con proble-
mas de abastecimiento por sus exportaciones
récord en 2015 y por pérdidas en la “safrin-
ha”. Esto presionaba a EE.UU. como exporta-
dor. Se sumo el accionar de los fondos, alzas
del crudo y la desvalorizacion del délar.

El mercado de maiz aparecia sobre-ofertado,
con acumulados en los paises exportadores,
con una demanda algo mas dinamica. Todos
los interrogantes se proyectaban hacia el nue-
vo ciclo en EE.UU. Avanzaba la siembra en
EE.UU: por los precios cambiarian las areas. Si
EE.UU. logra 366,5 Mt, el precio caeria 10%.
Las exportaciones de EE.UU. de 2015/16 (43,8
Mt) fueron las mas bajas en afios.Para2016/17
se proyectaron en 48,3 Mt, valor mas normal.
El Consejo Internacional de Granos proyecto
un produccion mundial de maiz 2016/17 de
1003 Mt (971 afio previo).

Mundial Argentina

Trigo Hacia la segunda parte de mayo hubo subas. |En mayo el mercado local mostré una preemi-
Los pulsos alcistas acompanaron las ganancias |nencia de precios firmes, con ganancias que
en soja y maiz, y prondsticos de lluvias por sobrepasaron las referencias externas. Se-
arriba de lo normal en EE.UU. guian las diferencias de precio por calidad.
Los saldos acumulados en trigo fueron mayo- [La mejora de precios (futura cosecha y meses
res al ciclo precedente y superarian los niveles|cercanos) mejoro la perspectiva econdémica
histéricos, tanto de EE.UU. como mundial. Sin |del cereal, incentivo para la siembra. El interés
evidencias de cambios, habia un predominio |en obtener grano de calidad era alentado por
de precios bajos si bien estables. En 2106/17 |una buena relacion de precio e insumos.
el mercado continuaria debilitado.
La cosecha del Hemisferio Norte era inminen- |Barro y alta humedad retrasaban las siembras.
te. En EE.UU. el trigo en estado bueno a exce- |La exportacion del nuevo ciclo seria de 8,5 Mt
lente de invierno era de 62% (45% afio previo) |(8,5 en 2015). El ranking lo lidera UE con 35,
y de primavera de 76% (69% ciclo previo). EE.UU. 23,8, Canada 20 y Australia 17.
Para 2016/17 USDA estimé mermas en area y [Se espera mayor érea, asociado a reglas co-
produccion, y aumentos en el consumo, pero [merciales claras y por necesidad de extraer el
aumentarian los stocks. En lo estimado anual [agua para bajar las napas. La BCBA, seglin un
de exportaciones EE.UU. declind a 21,2 Mt informe preliminar, prevé una expansion del
(ciclo 2015/16) y se proyecto 23,8 para 25% de area.
2016/17. Serian los mas bajos en 4 décadas.

Maiz Si bien en la primera parte de mayo los pre-  [El mercado comenzé parcialmente a corregir-

se para las entregas cortas. La urgencia por la
mercaderia reaparecia y, a tono, los valores en
pesos subian por arriba de la paridad tedrica y
de la referencia mundial. La fortaleza del maiz
continuaba vinculada al apremio de los em-
barques. Esa urgencia de los meses cercanos
se extendid tonificando los precios hasta di-
ciembre. Gran parte de los valores resultan los
mayores en el afio y de los mejores para con-
cretar ventas, casi en paridad con Chicago. En
el centro agricola, la cosecha de lotes tempra-
nos continuaba retrasada por la falta de pisoy
alta humedad en grano.

Con estos precios se lograria una rentabilidad
destacada y la mas alta entre cultivos de ve-
rano. Esto era exclusivo de Argentina, por la
urgencia de embarques y por el clima muy
himedo. La demanda doméstica estaba alar-
mada por los precios, que ponia mayor costo a
las carnes para el mercado interno.

Entre exportadores, Argentina ocuparia al
cuarto lugar con 23 Mt. Precedido de EE.UU.
48,3 Mt, Brasil 24, Ex FSU-12 22 y seguido de
Ucrania con 17,0 Mt. Para Argentina se amplid
su saldo exportable a 23 Mt, casi igualando a

Brasil.
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES — continuacion —

Soja En mayo la soja tuvo un rally alcista. El cambio |Los precios de |a soja siguieron firmes y tonifi-
de tendencia comenzd en abril, con subas de |cados, apremiados por la demanda (fabricas y
41 USS y en mayo se agregaron casi 25 USS.  [exportadores). Es importante destacar que el
Los precios eran los mas altos del ano. Se die- |[mercado tenia primas tiempo hacia la entre
ron ocho semanas consecutivas de subas. zafra.

Hubo una merma productiva para EE.UU. y En la segunda parte de mayo hubo pausas en
bajarian las reservas. Muy similar era el pano- |la racha alcista que se correspondieron con
rama global. Hay varios meses a futuro y el menor entrega y volumen de negocios. En
factor clima y productivo pueden cambiar la |este contexto volatil se volvieron a tocar los
situacion. precios mas altos del disponible.

La suba no estaba prevista. Fue atribuido a los |Las complicaciones para la cosecha argentina
excesos de lluvia en Argentina, que paralizd la [fueron el principal fundamento alcista. Los
cosecha y redujo en mds de 5 Mt su volumen. |valores alcanzados fueron los mayores en lo
Se sumaban problemas de calidad en granos y |que iba del afio. Se sefialaba que un volumen
de logistica. Las subas en Chicago fueron im- [importante de mercaderia fue fijada ante es-
pulsados por la harina de soja, que detond en [tos excelentes precios. La soja disponible y

la Bolsa china de Dalian. La fortaleza de la cercana se hizo muy atractiva para entregar.
harina esta en la previsible menor oferta ar- [Cabe sefialar que el escenario de ganancias,
gentina y por una gran especulacién de los ante un ddlar quieto, serian ganancias reales.
fondos. Se agregaban nuevas compras de Chi- [Si bien los precios eran firmes, una buena

na. Los prondsticos de lluvias en EE.UU. suge- [parte de los ofertantes estarian dispuestos a
rian demoras en la siembra. esperar nuevas subas para vender.

El Consejo Internacional de Granos estimé unalArgentina seria el tercer exportador de poroto
produccidon mundial de soja 2016/17 de 320 [con 10,7 Mt, detras de Brasil 60,2 Mty de

Mt (314 afio previo). Recorté en 6 Mt la oferta [EE.UU. con 51,3 Mt. Seria primer exportador
conjunta de Brasil y Argentina. de harina con 32,8 Mt y de aceite con 5,98 Mt.

Girasol |En mayo segun un indice promedio, luego de [En el mercado local, la demanda fue mostran-
la suba de marzo, en abril y mayo, los aceites [do interésy, hacia la segunda parte de mayo,
tuvieron un precio mayormente estable. "El  |se lograron precios firmes pero sin alzas de
Nifo” provocd, en Malasia e Indonesia, una  |magnitud y el volumen negociado declind. Los
fuerte sequia y afectd la produccién de acei- |valores del girasol en Rosario no experimenta-
tes. ron variaciones significativas. Se acercaron al

Fas tedrico.
Segln Oil World en la segunda parte de la Al 13-abr se habian comercializado 1,75 Mt de
campafia el mercado de aceites cambiaria. El [girasol, (1,63 en 2014/15). Esto representaba
deterioro de la oferta del derivado de palmay [“mas de la mitad de lo recolectado este aio”.
los inconvenientes en soja argentina, hacian |En lo comercializado se destacd la exportacion
prever una caida de la produccién y de stocks. |[de semillas (229,6 mil t mas que las 14,4 del
Aunqgue la abundante oferta de Rusia y Ucra- [afio previo). Esto quitaria produccion y expor-
nia, podria paliar parte del faltante. tacion de derivados como harinas y aceites.
Para el aceite de girasol mundial 2016/17 se [Segun USDA en 2015/16 la participacién ar-
reiterd el cuadro de crecimiento pero el ba- [gentina en el comercio mundial de aceite de
lance anual cerraria con menor stock. girasol rondaria el 6,6%.

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado.

Referencias: |
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
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Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

32 1 29,8

29,1

30 - 28,1
28
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18
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10

27,8

21,8
20g 2L4

169 176 189 177
: 16,1

15,2 15,4

producto/insumo

[ B S R < = T s

28,6 28,6 28,9 28,9

20,5 20,5

22,8

19,7

jun-13
jun-14
jun-15

jul-15
dic-15

ago-15
sep-15
oct-15
nov-15
ene-16
feb-16

== (53 50i| agropecuario qqg/100|
0= DAP qg/t —o— Urea granulada gg/t

=g (5|ifosato comun gg/100 |

Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha camparia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de

campana—
Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso
Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA

iniers

3.1 FAENA, Mercado de L

- Valor medio semanal
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)

Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo
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Variacion interanual

(May-15/May-16)

%
TERNEROS | 47,0
TERNERAS | 49,6
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ | 60,7
VACAS CON CRiA AL PIE| 39,8

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion. Desde mayo 2014 la serie "Vien-
tres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las categorias "Vaquillonas Con Garantia De
Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 22 al 28 de mayo 2016

Categoria kilaje USS/kg
Minimo  Promedio  Maximo

Terneros hasta 140 kg UsS/kg 2.00 2.11 2.20
Terneros 141 a2 180 kg UsS/ke 1.90 2.03 2.15
Novillitos 201a240kg UsS/kg 1.65 1.74 1.85
Novillos 241 a 300 kg UsS/kg 1.50 1.60 1.70
Novillos 301a360kg UsS/kg 1.45 153 1.60
Novillos mas 360 kg UsS/kg 1.40 1.45 1.51
Terneras hasta 140 kg UsS/ke 1.60 1.66 1.80
Terneras 141 a 200 kg UsS/kg 1.50 1.55 1.70
Vaquillonas 201a 240kg UsS/ke 1.35 1.43 1.50
Vaquillonas mas 240 kg UsS/kg 1.30 1.36 1.40
Vacas de invernada UsS/kg 1.08 1.13 1.20
Vaquillonas y vacas preiadas USS/cab 450 501 550
Pieza de cria UssS/cab 280 303 350

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidn, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
INTA http://inta.gob.ar/unidades/711000
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