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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacidn relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Region Pampeana. De esta manera,
el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para

el planeamiento de negocios agropecuarios.

En la parte inicial de julio los precios subieron. La soja llegd a 388 USS/t (no se daba desde
2014). Las subas se asociaron a anuncios de dafios en los cultivos por excesivas precipitaciones
en EE.UU. Luego, hacia el cierre del mes, la suba se revirtié ya que parecia ser que los cultivos

no habian sufrido dafios significativos. El recorrido proximo de los precios en una buena pro-
porcidn dependerd de la evolucion de los cultivos en EE.UU., el clima y las estimaciones.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacién en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANO

S

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

X ROFEX"®

1965 Futuros y Opciones para Todos

MATBA | CBOT | MATBA CBOT
Trigo 124,3 200,6 126,2 184,3
Maiz 101,1 163,2 97,7 146,0
Soja 234,7 374,4 230,6 361,2
Girasol 203,7 s/c 200,5 s/c
s/c: sin cotizacién
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |s.in cambio

Precio Futuro promedio semanal (03-Ago al 07-Ago) en USS/t

MATBA CBOT
Ago 15 | Cosecha '| cosecha’
Trigo 126,2 137,7 189,3
Maiz 97,8 121,4 156,7
Soja 2272 219,9 346,7
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion

1

Trigo Bs. As.: Ene-16, Maiz Rosario: Abr-16, Soja Rosario: May-16 y Girasol Rosario: Abr-16
2

Trigo: Mar-16, Maiz y Soja: May-16

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires

CBOT: Chicago Board of Trade
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EVOLUCION DE PRECIOS

Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)
Precios disponibles: promedios mensuales para los ultimos doce meses y anuales para afios anteriores.
Precios futuros: Valores del cierre del 07-ago-2015 para cada posicion
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BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes  Aifio JUL15 DEC15 MAR16 JUL16 DIC16 MAR17 JUL17
3 2015 | Min. 179 187 193 196 204 206 200
VM 187 195 200 202 209 212 206
Max. | 196 204 209 209 215 218 211
4 2015 | Min. 179 189 198 199 208 211 204
VM 187 196 204 205 213 216 210
Max. | 197 205 210 213 220 233 216
5 2015 | Min. 174 183 188 193 202 208 202
VM 181 189 196 200 210 214 208 .
Max. | 189 197 203 207 218 222 216 Ejemplo de lectura:
6 2015 | Min. 179 186 191 196 204 209 205 Para el mes 07 de 2015, el
VM 190 197 201 205 212 216 211 valor medio para la posicion
Max. 207 212 214 216 223 226 220 Diciembre 2015 es 204
7 2015 Min. 214 185 188 190 198 201 196 o
VM 214 204 206 208 214 216 207 Uss/t, con un minimo vl JigE
Max. | 215 320 333 323 329 330 316 y un mdximo de 220 USS/t.

MAIiz
Grafico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ-continuacién—

Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Ano JUL15 DEC15 MAYi6 JUL16 DEC16 MAY17 JUL17  DEC17
3 2015 | Min. | 153 159 166 168 164 169 171 167
vM 155 161 168 169 165 171 172 168
Max. | 157 163 169 171 166 172 173 170
4 2015 | Min. | 146 153 160 163 160 166 167 163
vM 151 158 165 167 164 170 171 165
Max. | 155 162 168 i70 166 171 173 166
5 2015 | Min. | 138 145 149 154 155 161 163 158 Ejemplo de lectura:
vM 142 149 154 158 157 164 165 159
Max. | 144 151 157 160 159 165 167 161 Para el mes 07 de 2015, el
6 2015 | Min. | 139 145 152 155 156 163 165 161 valor medio para la posicion
VM 143 149 156 159 159 165 167 162 Diciembre 2015 es 165
Max. | 152 158 165 167 164 170 172 165 USS/t, con un minimo de 150
7 2015 | Min. | 165 150 157 159 156 160 164 160 "
vM 167 165 171 173 166 170 173 164 y un maximo de 175 US5/t.
Max. | 168 175 181 183 173 177 179 168
SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses

SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Aiio JUL15 NOV1i5 MAY16 JUL16 NOV1i6 MAY17 JUL1i7
3 2015| Min. 357 349 351 354 349 355 357
VM 360 351 354 356 351 356 358
Max. 364 355 358 360 354 359 361
4 2015| Min. 351 346 351 354 348 354 355
VM 357 351 355 358 353 358 360
Max. 364 358 361 364 359 364 366
5 2015| Min. 340 333 338 340 337 342 343 Ejemplo de lectura:
VM 349 341 346 348 344 349 351 Para el mes 07 de 2015, el
Max. 359 350 355 357 351 355 357 valor medio para la posicion
6 2015| Min. 345 332 337 339 336 340 342 Noviembre 2015 es 365
V’M 354 344 347 349 342 347 348 USS/t, con un minimo de 345
Max. 368 362 361 362 349 353 355 y un n,”ldximo de 379 USS/t.
7 2015| Min. 383 345 346 347 333 337 339
VM 384 365 362 362 347 351 353
Max. 384 379 373 372 357 361 363

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS

Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segun informacion del 10, 16, 23 y 30-Jul y 06-Ago)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2014/15 2015/16 ha %
al 23-Jul | al 06-Ago
a b bra
Trigo 4.400.000 | 3.750.000 | 3.700.000 | 3.700.000 100
Maiz 3.400.000 - - - -
Cebada 920.000 | 1.050.000 | 1.050.000 | 1.013.000 96
Sorgo 850.000 - - - -
Soja 20.000.000 - - - -
Girasol 1.300.000 - - - -
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
14/15 sembrada cosechable ha % gg/ha
al 23-Jul | al 06-Ago al 06-Ago
a b bra
Trigo 15/16| 3.700.000 - - - - -
Maiz 3.400.000 | 3.282.000 | 3.282.000 | 2.772.134 84,5 81,3
Cebada 15/16/ 1.013.000 - - - - -
Sorgo 850.000 766.800 766.800 721.822 94,1 46,1
Soja 20.000.000( 19.100.000| 19.100.000| 19.100.000 100 31,8
Girasol 1.300.000 | 1.300.000 | 1.237.870 | 1.237.870 100 22,2
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | baja | suba|sin cambio|

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

|

GIRASOL

Situacidn

general

® Hacia los primeros dias de agosto comenzaba la incorporacién de los pri-
meros cuadros en NEA y Centro-Norte de Santa Fe. Las labores llevaban un
retraso interanual de -1,3%.

® En el Sudeste y Sudoeste de Buenos Aires—Sur de La Pampa la ventana de
siembra empieza a principios de octubre. El panorama respecto a la inten-
cién de siembra no era claro.

NEA

® Se registraron avances de siembra sobre el nucleo productivo de Chaco.
Los perfiles presentaban menor humedad debido a un prolongado periodo
sin lluvias. En NEA la ventana de siembra recién empezaba.

Centro-Norte de Santa Fe

® La condicidn inicial de humedad era éptima.

——

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar

——aaa




, —4
w Informe de mercados ‘ cuU |tlva r ( . .

CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

MAIiz

e Al empezar agosto la recoleccidn presentaba un leve adelanto interanual
de 0,6%. En el norte agricola las buenas condiciones climaticas permitieron
una recoleccién fluida; sobre el centro, la cosecha se vio restringida por el
elevado nivel de humedad en los lotes remanentes; el extremo sur agricola
registrd avances variables de trilla producto de precipitaciones.

Situacién general e Hacia fin de julio muchos lotes poseian niveles de humedad por encima del
objetivo comercial.

® Se afianzaban los buenos resultados obtenidos en lotes implantados en
fechas tardias. Por esta razén el 30-jul se aumentd la proyeccién de produc-
cién a 26 Mt (+ 4% equivalente a 1 Mt en relacién a la estimacidn previa).
Caida interanual de produccidn: -3,8% (produccion 2013/14: 27 Mt).

Avance de cosecha y rendimiento por zona % de Sup. | Rinde prom.
cosechada qg/ha

NOA - 70,2

NEA - 63,1

Los cuadros de segunda (el principal cultivo antecesor es girasol) recorta-
ban sus rendimientos por restricciones hidricas sufridas en llenado.

Centro-Norte de Cérdoba 80 82
Sur de Cérdoba 91,6 75,1
Sudeste de Buenos Aires 97,9 74,2
Norte de La Pampa-Oeste de Bs. As. 95 84,7
El rinde medio es uno de los mas altos del ultimo decenio.

Cuenca del Salado 98,8 80,2

SORGO

e Hacia fin de julio avanzaban las labores de recoleccién y la cosecha estaba
préoxima a culminar. Los lotes remanentes se encontraban mayormente en
situaciones de elevada humedad en grano o con proliferacién de malezas.

® La proyeccion de produccidn 2014/15 era de 3,5 Mt (caida interanual del -
18,6% vs. 2013/14: 4,3 Mt). El rendimiento promedio se calculaba en 46,1
ga/ha, reflejando reducciones.

Situacion general

® Registrd el mayor volumen de granos cosechado. Leve reduccion del rendi-

NEA miento de 38,25 a 37,5 qq/ha.

® La productividad alcanzada era de 61,3 qq/ha, registrando una diferencia de

Nucleo Nort i i
ucieo Norte +1,3 qq/ha frente al ciclo previo.

® El rinde de cierre de cosecha era 52,5 qq/ha, registrando una importante

Centro de Buenos Aires diferencia contra el ciclo previo de +19,5 gg/ha.

e Terminada la cosecha, los rendimientos eran de 50,4 y 47,8 qq/ha respecti-
vamente. En el caso de la primera, este rinde superaba los ultimos ciclos y
reflejaba las buenas condiciones climaticas y un correcto manejo del cultivo.

San Luis y la Cuenca del
Salado

e El cultivo en esta zona se realiza principalmente con doble propésito y, en

Sudoeste de Buenos Aires- |esta campafia en particular, ingresan mas lotes a cosecha gracias a la abun-
Sur de La Pampa dante disponibilidad de forraje.

® Se reportaban, en la mitad de julio, rindes medios préximos a 36 qg/ha.

® La cosecha finalizé con un rendimiento promedio de 55 qq/ha, similar al

Centro-Norte de Cdrdoba obtenido en la 2012/13 y por encima de la media.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

TRIGO

Situacion general

® E| 06-ago se dio por culminada la siembra. Un 50% del area nacional transi-
taba macollaje, mientras que poco mas del 43% de la superficie remanente
diferenciaba hojas.

® En el Sudoeste de Buenos Aires-Sur de La Pampa la falta de humedad impi-
did la incorporacién de varios cuadros, obligando a recortar la superficie es-
timada. También se ajusto la proyeccién de area en el Sudeste de Buenos
Aires, debido a una menor intencion de siembra. Por estos motivos la pro-
yeccién de drea para 2015/16 pasaba a 3,7 Mha (-16% vs. 2014/15: 4,4 Mha).

NOA y NEA

®NOA: hacia fin de julio la condicidn hidrica variaba de regular a escasa. Esto
no afectaria de forma significativa aquellos cuadros que estaban macollando,
pero si podria generar pérdidas irreversibles de rendimiento sobre una gran
cantidad de lotes en encafiazdn.

e NEA: al terminar julio el 90% del cultivo estaba macollando. La oferta hidri-
ca era muy heterogénea. Hacia la primera parte de julio se relevaron casos
puntuales de presencia de afidos.

e E| déficit hidrico, hacia el inicio de agosto, amenazaba el potencial de rinde.

Cordoba

e Hacia el norte y centro la condicién hidrica tendia a ser ajustada en muchas
zonas, con presencia de roya, pulgdén y mancha amarilla en algunos lotes
sobre el centro y norte.

e Una buena proporcién del area se realizé con un nivel de tecnologia muy
baja y cumpliria la funcién de cultivo de cobertura.

® Por momentos y segun la zona, el desarrollo se vio aletargado por heladas.
® En el sur la oferta hidrica mantenia en condicidon buena a muy buena la
gran mayoria de los lotes, que en gran parte de los cuadros transitaban ma-
collaje.

Santa Fe

e La oferta hidrica presentaba un gradiente negativo hacia el norte, mientras
que hacia el centro y sur mejoraba, aunque con excesos en sectores puntua-
les. No se registraban inconvenientes sanitarios significativos.

Entre Rios

® Sobre el sur se registrd, en algunas zonas, caida de granizo, pero sin provo-
car dafios importantes. Lluvias lograron reponer humedad en los cuadros,
gue en su mayoria macollaban. Se reportaba presencia de pulgones

® En el Centro-Este la falta de humedad no sélo restringio la siembra, sino
gue también retrasé el crecimiento y el desarrollo del cultivo.

Buenos Aires

e Hacia el norte se relevaron excesos hidricos.
e En el oeste, aunque con menor oferta hidrica, el drea implantada mantenia
una condicién buena a muy buena.

Nucleo Norte y Sur

® En el norte la oferta hidrica era adecuada y los cuadros, en su mayoria,
macollaban; mantenian una condicidon buena a muy buena.

® Sobre Nucleo Sur se relevaron algunos excesos hidricos en zonas puntua-
les. La mayor parte del area implantada diferenciaba hojas.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

SN

CEBADA

Situacidn general

e Al empezar agosto continuaba la siembra en el sur agricola. Era buena la
humedad superficial en el Sudeste de Buenos Aires y las labores mantenian
un buen ritmo.

® Las labores tenian un adelanto interanual de 8,6%.

e Habia finalizado la incorporacién de cuadros en Centro-Este de Entre Rios,
Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires y el Centro de Buenos Aires. Res-
taban incorporarse cuadros aislados en el sur de Buenos Aires y en Cuenca
del Salado. En lineas generales, el cultivo presentaba humedad 6ptima hacia
las zonas nucleo cebaderas, mientras que se registraban déficits sobre el
norte y oeste agricola, sin generase al momento pérdidas.

e Nucleo Sur, Centro de Buenos Aires, Sudeste y Sudoeste de Buenos Aires-
Sur de La Pampa, en conjunto, incrementaron el area implantada en compa-
racion al ciclo previo. Uno de los factores que incidieron fueron las mejores
condiciones ambientales de siembra. Cérdoba también incremento el area.

Cordoba

® En el centro-Norte y Sur el cultivo se realiza mayoritariamente como cober-
tura para evitar la erosion, realizar un mejor manejo de las malezas y mejorar
la fertilidad de los suelos. Es de doble propdsito con la posibilidad de realizar
una entrega a puerto o colocarlo en consumos zonales como un alimento de

elevado valor nutritivo. Hubo algunos ataques de roya.

Centro-Norte de Santa Fe

® Los cuadros presentaban una condicidn regular por falta de humedad. El
cultivo transitaba macollaje.

Nucleo Norte y Sur

® Los cuadros presentaban estadios que iban desde diferenciacidn de hojas
hasta macollaje. La humedad era éptima para el cultivo. Aunque podrian
darse problemas en zonas bajas por excesos.

Centro de Buenos Aires

® Los cuadros se encontraban en buen estado, transitando estadios que iban
desde emergencia hasta macollaje. La disponibilidad hidrica era éptima, salvo
en zonas bajas con excesos.

Buenos Aires oeste

® Los cuadros se presentaban en muy buenas condiciones.
® Algunos lotes bajos presentaron problemas por anegamiento temporal y
debieron ser resembrados

La Pampa y sudoeste bo-
naerense

® La condicion de los cuadros de cebada se veia desmejorada por falta de
lluvias.

Sudeste de Buenos Aires

® El nucleo cebadero habia incorporado el 95% de la superficie. La condicidn
de los lotes emergidos era muy buena. Transitaban estadios que iban desde
emergencia hasta macollaje en pocos casos. La sanidad era muy buena.
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDA, del 13 y 27 de julio 2015

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

, —4
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Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. | Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 3,0 3,0 22,9 219,8 38,4 30,8
afio previo 2,9 3,0 20,5 212,1 37,5 30,0
Maiz actual 10,5 8,1 40,6 190,0 10,9 20,1
ano previo 10,7 8,3 45,2 194,0 13,0 19,8
Soja actual| 3,1 2,9 11,6 91,8 11,4 29,9
afio previo 3,2 3,0 6,9 81,7 6,6 27,6
Girasol actual - 2,1 1,1 1,6 7,0 3,9
afio previo - 1,9 1,5 2,5 10,1 6,3
Produccién (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 58,5 722,0 11,5 19,6 225,2 3,8
afio previo 55,1 725,9 12,5 18,8 223,5 4,2
Maiz actual| 343,7 987,1 25,0 32,8 177,8 3,1
afio previo| 351,1 1000,1 25,0 33,6 178,1 3,0
Soja actual| 105,6 318,9 57,0 34,2 121,1 20,0
afo previo| 108,0 318,6 60,0 33,6 118,3 19,8
Girasol actual - 39,5 2,6 - 23,4 1,4
afio previo - 40,0 2,8 - 23,4 1,4
Referencias (actual= Jul-15 vs. afio anterior= Jul-14): \ baja | suba |sin cambio)
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Mundial Argentina

Trigo El mercado estaba dominado por sobreoferta. |Fueron escasas las compras de los molinos. En
El escenario se movilizé por las contingencias [los medios se informaba un “inminente”
climaticas con una suba temporaria. Hacia el [anuncio. Se reducirian los derechos de expor-
cierre del mes los precios cayeron. La cosecha [tacidén, aunque su efecto seria tardio dado lo
del Hemisferio Norte se completa en julio; por [avanzado de la implantacion.
lo tanto, las bajas eran parte del precio esta-
cional mundial del trigo.
Hubo olas de calor en Ucrania que presupo- [El mercado replicd muy poco las subas exter-
nian problemas productivos. En Francia se nas de la primera parte de julio.
reportaba mala calidad en granos, pero la
produccion seria mayor.
Fueron alcistas las excesivas lluvias e inicios de|Las perspectivas comerciales no generaban
inundaciones en EE.UU. El trigo de invierno (el jestimulos. Se iba confirmando una siembra
70% del cereal) tuvo demoras de cosecha. Los [inferior a la del ciclo previo. Se destacaba
fondos especuladores compraron. Luego, ha- |ademas el bajo uso de tecnologia.
cia la Ultima parte de julio hubo una tdénica
bajista atribuida a un clima favorable en
EE.UU. y a la abundante oferta y escasa de-
manda. Se agregaba un ddlar revaluado.
El balance de julio segiin USDA en EE.UU. no [El contrato enero-16 cayé el 19-jul a USS
reflejaba dafios sustantivos en la cosecha con [123,7, el valor mas bajo del contrato. Se recu-
estimaciones holgadas. El balance mundial perd temporariamente por cambios externos.
aumentod su excedente. Existia, con las ofertas |Para la exportacién el FOB Puertos Argentinos
de Rusia y Ucrania, una gran competencia en |de marzo-abril-15 continuaba sin cotizaciones.
el mercado. Mes a mes se va aproximando el
volumen de produccidn al récord de 2014.

Maiz Los precios del maiz reaccionaron fuertemen- [Dada la oferta estacional y la falta de compra-

te rompiendo los techos anteriores hasta el
10-jul. Luego retrocedieron casi en igual mag-
nitud en dos semanas. La volatilidad era alta.
Se anticipaba, con el maiz en transito a la de-
finicion de rendimientos, que continuaria el
“mercado climatico”.

En lowa y Missouri (EE.UU.) cayeron unos 180
mm. Se temia algo similar a lo de 1993 cuan-
do, por excesos hidricos, cayeron mucho los
rindes de maiz y soja. Luego, el posible dafo
fue puesto en duda. Un clima amigable hacia
fin de julio generd ventas de los fondos.
USDA bajo el drea a ser cosechada de maiz
2015/16 EE.UU. Seria la tercera campafa en
retroceso. El drea de soja creceria. La oferta
global y de EE.UU. fue confirmada en baja.
Aun asi, los fundamentales de oferta y de-
manda mundial eran bajistas.

La caida del petrdleo (< 48 USS/barril) presio-
naba a la baja al etanol.

dores activos los precios locales siguieron con
parsimonia el alza temporaria externa. En la
segunda parte de julio la tendencia de los
precios siguié un canal lateralizado sin reflejar
los cambios externos. Impactaba la oferta
estacional y la falta de compradores activos.
La préxima siembra se presentaria complicada
por ser un cultivo con una inversidn en tecno-
logia alta. El sistema de ROEs complica la sali-
da comercial de las exportaciones, aunque
podria corregirse con la nueva administracion.
El drea caeria o se sostendria.

Como exportador, Argentina ocuparia al 4"
lugar con 15,5 Mt (EE.UU.: 48,3 Mt; Brasil: 22;
Ex Rusia-12: 18,7; y Ucrania: 16 Mt).

El FOB puertos Argentinos, mes cercano, no

tuvo cotizaciones por falta de operaciones.
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Hubo alzas en la primera parte de julio por las
excesivas lluvias en EE.UU. Luego se verian
puesto en dudas eventuales dafios sobre los
cultivos y hubo bajas. Los precios se tornaban
mas volatiles agregando y quitando “primas”.
El fondo de debilidad que habia caracterizado
a la soja por largos meses continuaba vigente.
La primera mitad de julio tuvo alzas, tocando
algunos dias los valores mas altos en el afio
(388 USS), que se explicaban por razones cli-
maticas en EE.UU. No fue posible sembrar 400
mil ha.

USDA en julio confirmaba una oferta sudame-
ricana récord y una previsible buena tempo-
rada del nuevo ciclo. Para 2015/16 la soja
EE.UU. tendria saldos excedentes mayores,
pese a una menor produccidn y uso.

La oferta global crecié y se prevé que el nuevo
ciclo sea similar al afo previo. Por eso hay un
escenario de debilidad. El drea de la soja en
EE.UU. superaria la del maiz por primera vez
desde 2004/05. Para algunas fuentes privadas
los cultivos de soja y de maiz estaba en mejor
estado que lo esperado.

El nuevo récord de demanda resultaba alcista.
Las exportaciones semanales en parte de julio
para EE.UU. de poroto fueron alcistas.

En la primera parte de julio las cotizaciones
siguieron el tono alcista externo. Se alcanzé el
precio mas alto en lo que iba del afio en 2100
S/t. Hubo ruedas con ventas de 100 a 150 mil
t/dia. Luego cuando bajo, en las jornadas fina-
les, se negocid locamente en baja. La mejora
durd poco pero fue interesante.

En la primera parte de julio las ventas ronda-
ban los 32,5 Mt sobre un volumen total esti-
mado de 61 Mt. Seria 32,1% superior al aifo
anterior a igual fecha (Minagri). Las ventas
mostraban un gran porcentaje a fijar.

Las estimaciones privadas ubicaban la cosecha
en un nuevo récord de 60,8 Mt. Ademas de un
buen rinde, hubo valores muy altos de aceite
dando una buena relacién PROFAT (sumatoria
de proteina y aceite), pero baja proteina.

En torno de 2000 $/t se activan las ventas Por
debajo la oferta vendedora declina. Argentina
seria el tercer exportador de poroto con 8,5
Mt, detrds de Brasil 49,8 Mt y EE.UU. 48,3 Mt.
Mantendria su primer lugar como exportador
de harina 31 Mt y de aceite 5,1 Mt.

Sobre el Rio Parana la oferta argentina de soja
FOB para embarques cercanos no mostro re-
ferencias.

Girasol

Los precios de los aceites continuaron debili-
tados. Se tocaron pisos tan bajos como en
2010. No se espera un cambio sustantivo en
las cotizaciones. El escenario de precios estd
ligado al precio del petréleo —que es bajo-. Las
alzas coyunturales por el clima en EE.UU. no
tuvieron sobre los aceites un efecto notable.
Segln USDA la produccidn de granos oleagi-
nosos para 2015/16 crecid.

Las previsiones son de un mercado ajustado
para el grano y aceite de girasol. En el plano
mundial se proyectd una cosecha de girasol
2015/16 estabilizada en torno de 40 Mt, ex-
portaciones en baja y un stock final en baja.
Esto daria un tono alcista, pero no se puede
excluir al mismo de los restantes aceites.

Sin noticias de impacto los precios tendieron a
presentarse aletargados. En los mercados de
futuros no habia referencias de nuevos con-
tratos futuros. El escenario electoral internoy
cambios en las politicas agricolas brindaban
cierto optimismo.

Segun Oil World, Argentina no recuperara
area de siembra en 2015/16

Durante la segunda quincena las pautas ex-
ternas de los aceites fueron bajistas. En el
mercado local no habia urgencias por la de-
manda por mercaderia.

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. Referencias:
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO
Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja
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Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de
campana—

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso

Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)

Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo

Informe de mercados
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TERNERO TERNERA
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Variacion interanual
Jul-15/Jul-14)
%
TERNEROS| 32,3
TERNERAS| 32,2
VIENTRES CON GARANTIA DE
PRENEZ| 60,2
VACAS CON CRIA AL PIE| 39,2

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion. Desde mayo 2014 la serie "Vien-

tres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las categorias "Vaquillonas Con Garantia De
Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".
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Semana: 26 de julio al 1 de agosto 2015

Categoria kilaje Uss/kg
Minimo  Promedio  Maximo

Terneros hasta 140 kg uss/kg 2.00 2.12 2.20
Terneros 141a180kg Uss/kg 2.00 2.11 2.18
Novillitos 201a240kg Uss/kg 1.85 1.92 2.00
Novillos 241 a300kg uss/kg 1.75 1.80 1.85
Novillos 301a360kg uss/kg 1.65 1.72 1.75
Novillos mas 360 kg Uss/kg 1.55 1.66 1.75
Terneras hasta 140 kg uss/kg 1.65 1.81 1.95
Terneras 141a200kg uss/kg 1.60 1.67 1.75
Vaquillonas 201a240kg Uss/kg 1.52 1.58 1.60
Vaquillonas mas 240 kg Uss/kg 1.50 1.52 1.55
Vacas de invernada Uss/kg 1.15 1.26 1.30
Vaquillonas y vacas prenadas UsS/cab 500 526 570
Pieza de cria UsS/cab 270 328 370

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com
MATBA: http://www.matba.com.ar/
CBOT: http://www.cmegroup.com/
BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidén, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo

INTA http://inta.gob.ar/unidades/71100
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