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Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacién relacionada con los pre-
cios de los principales commodities producidos en la Regién Pampeana. De esta manera,
el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacion para

el planeamiento de negocios agropecuarios.

Para el USDA el saldo exportable de soja de EE.UU. se concluiria antes del ingreso de la cose-
cha sudamericana (marzo/abril 2015) por la elevada demanda doméstica de EE.UU. de fabricas
y engordadores. Todo esto contribuyo a sostener las cotizaciones. Ante la duda de si las impor-
tantes bajas del petrdleo se trasladaran a los granos, los productos agropecuarios parecen es-

tar diferencidndose y, al menos en el corto plazo, se valorizan mas que los energéticos.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacion en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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1. GRANOS

X ROFEX"®

Futuros y Opciones para Todos

1.1 COTIZACIONES R
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

15-Dic al 26-Dic 29-Dic al 09-Ene
MATBA CBOT MATBA CBOT
Trigo 130,9 2311 129,3 215,5
Maiz 123,6 161,5 114,6 158,1
Soja 289,6 380,0 294,5 381,3
Girasol 270,0 s/c 270,0 s/c
s/c: sin cotizacién
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |s.in cambio

Precio Futuro promedio semanal (05-Ene al 09-Ene) en USS/t

MATBA CBOT
May-14 Cosecha® |"Cosecha"
Trigo 130,8 s/c 212,4
Maiz 112,6 1341 160,9
Soja 294,4 250,4 388,4
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion

1

Trigo Bs. As.: Ene-16, Maiz Rosario: Abr-15, Soja Rosario: May-15 y Girasol Rosario: Abr-15
2

Trigo: Mar-15, Maiz y Soja: May-15

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires

CBOT: Chicago Board of Trade

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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EVOLUCION DE PRECIOS

Evolucion del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA)

Precios disponibles: promedios mensuales para los ultimos doce meses y anuales para afios anteriores.

Precios futuros: Valores del cierre del 09-Ene-2015 para cada posicion
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BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio

Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses

TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Aifio DEC14 MAR15 JUL15 DEC15 MAR16 JUL16 DIC16

8 2014 | Min. 203 211 219 228 231 228 233
VM 306 313 330 330 333 331 336
Max. | 208 315 3335 333 336 334 338

9 2014 | Min. 174 179 185 195 199 198 203
VM 182 188 195 206 209 209 314
Max. | 197 203 211 221 224 223 228

10 2014 | Min. 178 183 189 199 203 202 208
Max. | 196 200 206 214 218 219 225 Para el mes 12 de 2014, el

11 2014 | Min. 189 193 198 207 211 210 216 ; di p "y
VM 202 204 309 316 219 318 233 CRLElr 0 (el L) [T
Max. | 213 213 216 333 336 324 339 Marzo 2015 es 224 US5/t,

12 2014 | Min. 224 218 221 228 231 223 228 con un minimo de 218 y un
VM 357 334 336 233 338 357 232 mdximo de 232 USS/t.
Max. || 231 232 233 239 241 229 234

MAIZ

Gréfico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio

Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Ano DEC14 MAY15 JUL15 DEC15 MAY16 JUL16 DEC16 DEC17
8 2014 Min. 143 151 154 160 165 166 163 165
vM 145 153 156 i61 167 169 165 167
Max. 148 157 160 165 170 172 168 169
9 2014 | Min. | 127 136 138 145 152 154 155 160
vM 133 141 144 151 157 159 158 161
Max. 140 148 151 158 163 165 162 163
10 2014 Min. 127 136 139 146 153 155 156 160
VM 137 145 148 155 161 163 160 162
Max. 148 157 159 165 170 172 166 166
11 2014 | Min. 145 153 156 163 169 170 166 163
VM 147 156 159 164 170 172 166 166
Max. 150 158 161 167 172 174 167 167
12 2014 | Min. 150 159 161 166 172 174 169 165
VM 153 163 166 170 176 178 170 166
Max. 156 167 169 173 178 180 171 168
SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio

Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)

Mes Aifio NOV1i4 MAY15 JUL1S NOV15 MAY16 JUL16 NOV1iée
8 2014 | Min. 376 384 386 381 385 386 373
VM 387 395 396 389 392 394 383

Max. 399 407 409 398 402 403 392

9 2014 | Min. 334 344 346 342 349 352 349
VM 356 363 366 362 366 368 362

Max. 375 383 385 381 384 386 375

10 2014 | Min. 335 344 346 343 350 352 350
VM 353 361 363 356 362 364 356

Max. 384 389 390 377 383 385 367

11 2014 | Min. 375 376 380 366 371 373 366
VM 379 381 384 372 377 379 370

Max. 382 384 388 374 379 382 374

12 2014 | Min. 383 387 372 378 380 373
VM 387 389 375 380 382 375

Max. 390 392 378 382 384 377

Ejemplo de lectura:

Para el mes 12 de 2014, el
valor medio para la posicion
Diciembre 2015 es 170
USS/t, con un minimo de 166
y un mdximo de 173 USS/t.

Ejemplo de lectura:

Para el mes 12 de 2014, el
valor medio para la posicion
Julio 2015 es 389 USS/t, con
un minimo de 387 y un
mdximo de 392 USS/t.

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS

Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segun informacion del 11, 18, 23 y 30-Dic y 08-Ene)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada
2013/14 2014/15 ha %
al 23-Dic | al 08-Ene

a b ba
Trigo 3.620.000 | 4.200.000 | 4.200.000 | 4.200.000 100,0
Maiz 3.800.000 | 3.000.000 | 3.000.000 | 2.426.160 80,9
Cebada 1.270.000 | 920.000 920.000 920.000 100,0
Sorgo 1.080.000 | 880.000 880.000 510.120 58,0
Soja 20.000.000| 20.600.000( 20.600.000| 19.262.894 93,5
Girasol 1.480.000 | 1.300.000 | 1.300.000 | 1.300.000 100,0
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
2014/15 sembrada cosechable ha % gg/ha

al 23-Dic | al 08-Ene al 08-Ene
a b ba

Trigo 4.200.000 | 3.940.000 | 3.940.000 | 3.778.900 95,9 28,2
Maiz - - - - - -
Cebada 920.000 799.210 790.000 790.000 100,0 36,1
Sorgo - - - - - -
Soja - - - - - -
Girasol 1.300.000 - 1.286.200 75.460 5,9 18,2
s/d: sin datos
Referencias (actual vs. informe anterior): | baja | suba|sin cambio|

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

SWIN

CEBADA

A

N

Situacion general

® El 8-ene finalizd la cosecha. La produccidn total alcanzé 2.850.000 t y fue
menor en 950 mil t a la cosecha 2013/14. Explican esta disminucion produc-
tiva la caida de -28% en el area, las pérdidas de superficie que se triplicarony
un rinde promedio nacional 8,4% inferior al anterior. Buenos Aires y el este
de La Pampa concentran mas del 90% de la siembra.

Sudeste y Centro de Buenos

Aires

® Presentaron condiciones climaticas adversas, con excesos hidricos durante
gran parte del ciclo del cultivo. Las lluvias impidieron incorporar el cultivo en
ambientes bajos y generaron pérdidas sobre la franja costera. También pro-
vocaron una disminucion del nitrégeno disponible y desmejoraron la situa-
cién de los caminos rurales.

Norte de La Pampa—QOeste
de Buenos Aires y Sudoeste
de Buenos Aires-Sur de La

Pampa

® Estas zonas recibieron precipitaciones por encima de los promedios zona-
les. Como el agua suele ser una limitante, las lluvias posibilitaron la obten-
cion de mayores productividades. Se destacaba el Sudoeste de Buenos Ai-
res—Sur de La Pampa con un rinde promedio 27% por encima del observado
el ciclo previo.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

MAIiz

Situacion general

e Al empezar enero, la siembra habia finalizado en La Pampa, oeste, centroy
sudoeste de Buenos Aires y en la Cuenca del Salado, mientras que exhibia un
retraso de -1,9% respecto al ciclo previo en NOA y NEA.

® A principios de diciembre las lluvias aportaron agua util al perfil, necesaria
para los cuadros de siembras tempranas que transitaban el periodo critico.

Nucleo Norte y Sur

e Parte de los cuadros sembrados en fechas tempranas transitaban llenado
bajo condiciones hidricas adecuadas. Las productividades promedio supera-
rian los rendimientos histdricos.

e Sanidad: hubo roya en varios lotes, pero esto no afectaba la buena condi-
cion que mantenia la mayor proporcion.

Centro-Este de Entre Rios

® Parte de los cuadros se observaban en llenado. La oferta hidrica era entre
adecuada a 6ptima, lo cual permitia augurar un buen potencial de rinde.

® Excesos de agua complicaron durante parte de diciembre la implantacion y
los accesos a lotes y caminos. Hubo “planchado” de algunos lotes apenas
sembrados.

Centro-Norte de Cérdoba

® Los cuadros implantados en fechas tempranas transitaban en su mayoria
floracion o cuaje, en condiciones hidricas de adecuadas a éptimas.

Sur de Cérdoba

e Se relevaron lotes muy afectados por el déficit hidrico de gran parte de las
etapas vegetativas.

Norte de La Pampa y Oeste
de Buenos Aires

® Las siembras tempranas transitaba floracion (R1) hasta inicio de llenado
(R3). La condicién de cultivo era entre normal a muy buena
® A comienzo de la campaiia se registraron grandes problemas de plagas.

NOA y NEA

® La siembra evoluciona en funcién de la disponibilidad de agua en el suelo y
en ocasiones es limitada por las lluvias.

i

TRIGO

=

Situacion general

e Condiciones secas de principio de enero permitieron realizar importantes
avances en la recoleccidn. Los lotes que faltaban trillar se ubicaban sobre el
centro y sur de Buenos Aires.

® Se consolidaba la tendencia a la baja en los rendimientos sobre los nucleos
trigueros del Sudeste y Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa (regio-
nes que en conjunto contribuyen con mas del 33% del drea). La proyeccidn
de produccién nacional se ajusté a 11.200.000 t, resultando 2,6% menor a la
primera proyeccién (11,5 Mt hasta el 30/12/14) pero 10,9% por encima de la
produccion de 13/14 (10,1 Mt).

Sudeste de Buenos Aires

® El rinde promedio se ubicaba en 38,1 gqg/ha al 8-ene (2001/02 al 2013/14:
promedio de 36 qq/ha). Este rinde es 4 qg/ha inferior a las expectativas,
debido en gran medida a las elevadas temperaturas registradas durante el
invierno, junto con el lavado de suelos por lluvias. La calidad se veia afectada.

Sudoeste de Buenos Aires y
Sur de La Pampa

e La brecha entre el rinde (27,1 qq/ha) y la expectativa previa al inicio de
cosecha (29 qqg/ha) era un poco menor. Habia mermas en la calidad.

Resto de las regiones

® En diciembre finalizd la campafia con un rinde medio de 35,8 qq/ha en
Nucleo Sur; 38,1 qg/ha en Norte de La Pampa-Oeste de Buenos Aires; rendi-
mientos levemente por debajo de los promedios en NOA, NEA y Centro-
Norte de Santa Fe; y 26,3 qq/ha y 29,6 qq/ha en Centro-Norte de Cérdoba y
Nucleo Norte, respectivamente.
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

w

GIRASOL

e Al 11-dic se daba por terminada la siembra con la incorporacion de los
ultimos cuadros en el Sudeste de Buenos Aires.

® A pesar de las interrupciones por lluvias en los primeros dias de enero,
Situacion general avanzaba la recoleccidn en el NEA y Centro-Norte de Santa Fe.

® Se proyectaba una produccién total de 2.400.000 t para el ciclo.

e El extremo Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa, entre otros, dedi-
caron un mayor el porcentaje a materiales alto oleico y confiteros.

® Era buena la condicion de los cuadros. El rinde medio zonal era 18,4 qq/ha,
con rindes individuales de 10 a 32 qg/ha.

NEA ® Chaco: se apuré la cosecha por los problemas con las palomas. En algunos
casos se cosechaba con mayor humedad de la que exige el mercado. Algunos
productores utilizaban desecantes.

® La cosecha, al inicio de enero, se encontraba demorada por lluvias. Hubo
Centro-Norte de Santa Fe [pérdida de lotes puntuales en el margen este.
® Las precipitaciones periddicas habrian causado lavado de polen.

e Gran parte de los cuadros transitaban, al empezar enero, botdn floral a
floracion. Si bien no habia llovido de forma reciente, la condicién variaba de
buena a muy buena. Las temperaturas estivales empezaban a secar los perfi-
les sobre el Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa. La condicidn sani-
taria era muy buena, con casos puntuales de roya blanca o chinche.

Nucleos productivos del sur
bonaerense

® No hubo lluvias de buen caudal y al terminar diciembre, empezaban las

Norte de La Pampa . . g .,
P evidencias de estrés hidrico (muchos lotes se encontraban en floracion).

® Se reportaron ataques de isoca medidora y pustulas de roya blanca.
® El cultivo tuvo un desarrollo atrasado producto de que las siembras culmi-
naron mas tarde.

Sudoeste de Buenos Aires-
Sur de La Pampa

SORGO

e A | terminar diciembre, avanzaba la implantacién con un retraso interanual
‘ de 0,7%. Los cuadros implantados en fechas tempranas presentaban en ge-
Situacion general neral buenas condiciones, a excepcion de las siembras del Sur de Cérdoba,
las cuales sufrieron por falta de agua.

® El 30-dic se inicié la implantacidon en muy buenas condiciones. La humedad
NEA superficial era adecuada.
® Se relevaron muchos problemas de bajo poder germinativo.

e La siembra alcanzg, al término de diciembre, el 95% de los lotes. Los cua-
Centro-Norte de Santa Fe |dros implantados en diciembre estaban entre emergenciay tres hojasy en
buenas condiciones. Hubo que controlar ataques de oruga militar tardia.

Centroy sur de Buenos Ai- |® Se informaba al terminar diciembre que el cultivo desplegaba entre la
res cuarta y quinta hoja.

® La siembra estaba préxima a culminar el 30-dic. Los lotes de fechas tem-

Centro-Este de Entre Rios pranas estaban cercanos a iniciar la fase de elongacion de entrenudos.

e El 30-dic finalizd la siembra. La retraccion del cultivo respecto del area
sembrada era significativa.

@ Hacia el Sur de Cérdoba la falta de precipitaciones generé en la primera
parte de diciembre escenarios de estrés sobre los plantios de primera.

Cordoba
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

SOJA

h e La siembra tenia, a principio de enero, un adelanto interanual de 2,6%. El
! area remanente se ubicaba en el norte y sur agricola.
e Lluvias hacia el fin de diciembre en varias zonas del Sur de Cérdoba, Nucleo
Situacién general Sur, Centro-Este de Entre Rios y Norte de La Pampa y Oeste de Buenos Aires

mejoraron la oferta hidrica, favoreciendo el nacimiento y la implantacién.

e Fuertes tormentas de principios de diciembre obligaron a resembrar lotes
en sectores de Cérdoba, Santa Fe y Entre Rios.

® Problemas en la calidad de la semilla disponible y elevados rendimientos
de indiferencia generaban incertidumbre sobre el area final.

e El 08-ene estaba finalizando el plazo para la siembra. Una gran cantidad de
lotes no podia sembrarse por falta de humedad. No se descartaban posibles
ajustes de superficie.

® Parte de los lotes de soja de primera transitaban formacién de vainas (R3)
bajo condiciones hidricas adecuadas a dptimas. La sanidad era buena a pesar
Nucleo Norte y Sur de la presencia de isocas en algunos sectores (en Nucleo Sur la presencia de
isocas justifico en varios casos la aplicacion de insecticidas). Se reportaban
escapes de malezas y algunas enfermedades en ambientes hiumedos.

® Los cuadros mas desarrollados transitaban floracion (R2), con buena oferta
hidrica —esto revertid el escenario de escasas lluvias en algunas zonas que se
observo al promediar diciembre—. Por lluvias fue necesario realizar resiem-
bras puntuales.

NOA y NEA

Sudeste y Sudoeste de Bue-
nos Aires y Sur de La Pampa

Cordoba
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Informe de mercados

4 .
dcultivar decisiones

CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDA, del 15 y 29 de diciembre 2014

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccién (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual| 55,3 722,2 12,5 18,8 222,0 4,2
afo previo 58,1 714,8 10,5 18,3 220,8 35
Maiz actual| 366,0 991,6 22,0 33,6 177,2 3,0
afio previo| 353,0 989,3 25,0 35,5 180,1 3,4
Soja actual| 107,7 312,8 55,0 33,8 118,1 20,0
afio previo 91,4 285,3 54,0 30,9 1133 19,8
Girasol actual - 39,9 2,5 - 23,9 1,4
afio previo - 42,9 2,1 - 24,6 1,3
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. | Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 2,9 3,0 17,8 194,9 30,6 27,4
afio previo 32 3,0 16,1 185,3 24,3 26,3
Maiz actual 10,9 7,3 51,8 192,2 14,6 19,8
afio previo| 10,0 7.4 31,4 172,8 9,1 18,1
Soja actual - 2,8 11,2 89,9 11,2 31,4
afo previo - 2,7 2,5 66,6 2,6 24,4
Girasol actual - 1,8 1,6 2,5 10,2 6,2
afio previo - 1,6 1,9 3,2 12,9 7,8
Referencias (actual vs. afio anterior): baja | suba _|sin cambio|
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récords mundiales, los precios del cereal pue-
den quedar mads bajos. Como mecanismo de
mercado, se reduciria la superficie y bajaria la
oferta. Si esto ocurre, el mercado se tonifica-
ria rapidamente. Por el momento las cotiza-
ciones eran estables y podrian iniciarse alzas.
Habia un escenario de dudas respecto al mer-
cado energético por las bajas tan pronuncia-
das del petrdleo.

Eran un factor alcista los indicadores de la
demanda externa y la firmeza del mercado
interno en EE.UU. Habia dudas sobre la con-
crecion de ventas de maiz de Ucrania a China.
El maiz tuvo una leve recomposicion respecto
a la soja. La relacién era de 2,3 (2,5 anterior).
Hubo mayores compras de los fondos. En
2014/15 cayo el area pero, con un ambiente
excepcional, se superé el techo de la produc-
cion del ciclo pasado. Esto no se esperaba.

El délar continué revaluandose y el crudo su-
perd las bajas mas pesimistas. Acerca de los
biocombustibles, habia dudas por cambios en
las normativas.

Mundial Argentina

Trigo Hay una gran oferta mundial y se sembraria [Seguia la presion de la cosecha y era escasa la
1% mas de trigo en 2015. También hay mayor [competencia de la exportacion. Se recolecté la
nivel de comercio y de uso total, y la existen- |mitad de la superficie, con mejoras en el rinde
cia seria la mas alta desde 2010. Esto consti- [medio.
tuye un claro fundamento bajista.
Las fuertes alzas de la primera parte de di- En las proyecciones de trigo de Sudamérica no
ciembre fueron seguidas por mermas netas enjhubo cambios para 2014/15. Argentina y Bra-
la otra mitad del mes, atribuidas a tomas de [sil mantuvieron las estimaciones en 12,5y 6,3
ganancia de los fondos. Mt respectivamente.
Fue alcista una mayor exportacién desde Se habilitaria un saldo exportable adicional.
EE.UU. Rusia recortara sus exportaciones y no |Los productores protestaron ya que se les
podria cumplir embarques a Egipto. paga 50 USS/t menos.
En el orden mundial se incrementé la produc- [El jefe de Gabinete Nacional reconocid distor-
cion con un nuevo récord de 722,2 Mt, por un |siones para el trigo. Habria medidas a fin de
aumento de Canada de 1,8 a 25 Mt. enero, con un mejor dato de cosecha.

Maiz Luego de dos cosechas enormes de EE.UU.y [Con debilidad compradora, la tendencia de

precios locales no siguié el tono alcista ex-
terno. La exportacion se retird, al haber com-
pletado los ROE. Mientras durd, los precios
reaccionaron a la paridad.

Las proyecciones mostraban margenes brutos
bajos para la nueva campafia. Podria caer mas
en la siembra para 2014/15. La siembra avan-
20, en diciembre, de manera fluida con los
cultivares tardios y/o de segunda.

Ranking exportador 2014/15 de maiz grano:
EE.UU. 44,5 Mt, Brasil 19,5, Ucrania 16,5y
Argentina 12 Mt.
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Soja Hubo bajas y alzas, con jornadas calmas. En  |Los precios copiaron al contexto externo esta-
diciembre oscilé entre 375 a 385 USS/t. Los  [ble. La dindmica local era inflexible a la baja,
precios tendian a sostenerse, sin la temida dado que no aparecia la oferta.
baja asociada a la baja del petréleo. El merca-
do operé en un rango estrecho y con menos
volatilidad.
Para USDA el saldo exportable de soja de Las condiciones climdticas para la siembra y el
EE.UU. se concluiria antes del ingreso de la desarrollo del cultivo eran excelentes. Ventas
cosecha Sudamericana (marzo/abril 2015). de soja vieja: hacia fin de diciembre se
La oferta de soja EE.UU. superaria por 16 Mt [preveia una convergencia del precio de 292 a
el volumen precedente, pese a la merma de  [250 USS/t. Esto ocurriria en enero y febrero.
drea de -1,9 Mha. Fue un ciclo climaticamente |Histdricamente, para marzo se igualan los
excepcional. Pero, luego de dos cosechas futuros mayo.
récords, la demanda también era fuerte. El atraso de las ventas fue importante por
La relacién de precios soja/maiz rondaba 2,3 [razones de seguridad ante un escenario eco-
contra un histérico de 2, lo que incentivaria la [ndmico incierto. Argentina seria el tercer ex-
siembra de soja. Para Sudamérica el interro- |portador de poroto con 8 Mt, detras de Brasil
gsante era si concluyé o no la expansién de la 46 Mty EE.UU. 47,9 Mt. Mantendria su primer
soja. Si hubiera bajas fuertes y por plazos lar- |[lugar como exportador de harina 27,8 Mty de
g0s, un escenario de siembras declinantes aceite 4,35 Mt. China aprobd nuevos eventos
pondria en peligro la oferta, pero esto parecia [transgénicos de maiz y soja. En Mato Grosso
ser poco probable. (Brasil), la cosecha temprana de soja estaba

con demoras.

Girasol |Esta campafia mostraba récord de semillas Durante gran parte de diciembre los precios
oleaginosas y una enorme produccién de acei- [acusaron pocos cambios.
te de palma. Hubo alzas del aceite de palma
por el efecto de un monzdén en Malasia.
Los aceites estaban debilitados, retornado al [El area de siembra continuaba alicaida para
piso de 2014, equivalente a los minimos de  [2014/15. Las expectativas productivas para la
2010. En el contexto mundial, sin una deman- [campafia eran buenas. Era creciente la siem-
da fuerte y con la abrupta caida del petréleo, |bra de cultivares alto oleico con diferencias de
el lado energético de los aceites estaba muy [precios oleico/convencional de mas del 70%.
debilitado. Se requiere un cambio en el precio
del petrédleo.
Los referenciales financieros mundiales fueron|En los mercados de futuros el girasol mostrd
bajistas, con centro en las fuertes mermas del [cambios en baja.
crudo. Las mermas no tenian relaciéon directa
con lo fundamental en aceites.

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. Referencias:

| incierto |

suba

| sin cambio |

RESUMEN TENDENCIA

Argentina

| baja
Mundial
Trigo
Maiz

Mundial Argentina

Soja
Girasol
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Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja

30 +
28
26
24
22
20
18
16
14
12
10

producto/insumo

o N By 00

Jun-10
jun-13

Jun-11
Jun-12

=—8— Gasoil agropecuario qq/100 |
=0-=DAP qq/t

Columnas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de

campana—

26,9 27,0

25,8 26,0 263

23,5
21,5

20,7 21,3

15,9
14,9 156 150 151

49 51 5,6 5,6 55 55
——~o0—9 ® *——o
= I = I = I = I =t I = I
" '7 = 0 T -

—8—Glifosato comtn qq/100 |
-0 Urea granulada qq/t

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso
Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA
3.1 FAENA, Mercado de Liniers

Valores Mdximo, Promedio(linea mds gruesa) y Minimo - Valor medio semanal

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390
25 4 25
20 W
= 151 S~ _ o a
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123|456 7]|8 9|10 11|12 [Sem|Sem|Sem|Sem T2 3456 |7 ]8]9]10]11]12 |Sem|Sem|Sem|Sem
VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena
25 4 20
18 +
20 4 16
14
o
5 1% % o = e Sy 12 4 - -
[ 2 S e ~ L > —_ T %
s egaag® T T a4 s 8 e <58 3338943
p-L1 w > —
;103‘ ;8;322‘;32
o & 6+
5 4
Z,
0
siglglg sislslslglglglgleslslsla ol = = I O O O I R
glglglg|lg|le|s|glg|g|lg|ge|glg|g|g glg|gslglg glelgle|glglelgleg gz
e ) diLlg e
1 2 3 4 5 5 7 3 9 10 | 11 | 12 [sem|sem|sem sem 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12 |Sem|Sem|Sem|Sem
VACA Conserva Buena Variacion interanual
16 4 . .
(Dic-14/Dic-13)
14 4
12 4
%
104 0
s NOVILLO Mest. EyB 431/460 40,7
< 8+
NOVILLITO EyB M. 351/390| 31,9
&z 61
VAQUILLONA EyB 300/340| 42,9
/1~
VACA Buena | 42,1
2 54,5
VACA Conserva Buena ’
0
e R e e T e e e e e e e e
QISR |:2|2|/=2|2|/82/82/8
o IS B e &
J1313|8
RN
| |28/ 2
1 2 3 4 5 6 7 2 9 10 | 11 | 12 |Sem|Sem|Sem|Sem
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan(remate Bolsa de Comercio de Rosario)
Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo

4 .
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TERNERO TERNERA
30
28 1
26 4
24
22 4
— 20
o
=< 18
&
~ 16 1
2
g 14
e 124
10
8 1 8
6 6 4
41 4
2 4 5 |
0 T T T r 1 1 T r T 1
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5 F T T 2 O£ O %5 3 5 T 5 . . . . . .
b £ g < g =3 2 =4 o 3 2 = T o % E = T T § & T® = T
5§ @ g 2 sz 5 2 7 ¥ 8 g %
VIENTRE CON GARANTIA DE PRENEZ (*) VACA CON CRIA AL PIE
8500 4 6500
8000 - 6000 1
7500 -
2000 - m 5500 A
6500 + L ~ - 5000 +
(=] ~ <
6000 - <! o 4500 -
— ) Qo ] —_
2 5500 A @ ] = 4000 4
< 5000 - S @ © 5 3500 1 " a =
~— 4500 - ] L ©0 ~ i ~ ~N ~ @
o © 8 - 8 23000 A R S
g 4000 - g oo g2 o 3 m o M®
& 3500 ! @ N & 2500 1 € o o-n-8 8
- ~ [u) 0
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1000 +
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] T % ¥ o3 s o3 o3 o3 o3o3os
T L 3 oL o3 oz o3ososoroso3 23 F 5 : 3= 3§ %33
1355 : 333y ;oe
) u = © £ =N - © b s} 2 o
Variacion interanual
(Dic-14/Dic-13)
%
TERNEROS | 44,2
TERNERAS | 48,8
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ | 46.3
VACAS CON CRiA AL PIE| 48,6

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion.
Desde mayo 2014 la serie "Vientres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las catego-
rias "Vaquillonas Con Garantia De Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".

(*) Dato maximo de la categoria vientre con garantia de prefiez de abril: posee valores muy por encima de lo normal
($15000) resultado de la participacién de lotes de gran categoria y excelente genética. Su valor resulta de la suma de
la venta de la pieza prefiada mas su ternero al pie. La inclusidén en esta categoria fue a pedido especial de la firma

consignataria interviniente. Fuente: Rosgan
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 28 de diciembre 2014 al 3 de enero 2015

Categoria kilaje Uss/kg
Minimo  Promedio Maximo

Terneros hasta 140 kg uss/kg 2.05 2.25 2.16
Terneros 141a180kg uss/kg 1.95 2.15 2.02
Novillitos 201a240kg Uss/kg 1.75 1.85 1.80
Novillos 241a300kg uss/kg 1.70 1.90 1.82
Novillos 301a360kg uss/kg 1.60 1.85 1.74
Novillos mas 360 kg uss/kg 1.60 1.70 1.66
Terneras hasta 140 kg uss/kg 1.70 2.00 1.88
Terneras 141a200kg uss/kg 1.72 1.90 1.79
Vaquillonas 201a240kg uss/kg 1.60 1.70 1.66
Vaquillonas mas 240 kg uss/kg 1.55 1.62 1.59
Vacas de invernada uss/kg 1.35 1.46 1.41
Vaquillonas y vacas prefiadas UsS/cab 535 600 563
Pieza de cria UsS/cab 335 380 353

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidn, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000
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