CONOCIMIENTO AGROPECUARIO

—4
% Informe de mercados ‘ CU | t ivar W

—4
‘cumvar decusrLones

CONOCIMIENTO AGROPECUARIO
n?2 36 — 12 de agosto de 2014

Informe de mercados

El objetivo de este informe es consolidar y resumir informacién relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Region Pampeana. De esta manera,

el lector tiene facil y rapido acceso a distintas fuentes y puede usar esta informacién para
el planeamiento de negocios agropecuarios.

En julio las cotizaciones de los granos bajaron. En EE.UU. los cultivos transitaron en julio parte
de la etapa critica en buenas condiciones, manteniendo las expectativas de que se produzca
una gran cosecha de soja y maiz y se recompongan los stocks. Aunque los precios pueden te-
ner algun rebote o eventualmente estabilizarse, no se vislumbra, por el momento, la posibili-

dad de que se presente algin evento significativo que impacte en el mercado y produzca alzas.

Material desarrollado por Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. con el fin de difundir conocimiento. Cultivar Cono-
cimiento Agropecuario S.A. no se responsabiliza por el uso que se dé a esta informacion en la toma de decisiones.
Todas las entregas de CultivarDecisiones estan disponibles en www.cultivaragro.com.ar.
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Informe editado el 13 de agosto 2014

1. GRANOS

1.1 COTIZACIONES
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES

X ROFEX"®

5505 Futuros y Opciones para Todos

Precio Disponible promedio quincenal en USS/t
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible

14-Jul al 25-Jul 28-Jul al 08-Ago
MATBA CBOT MATBA CBOT
Trigo 2184 196,5 193,2 199,2
Maiz 139,2 145,5 131,6 141,3
Soja 298,3 437,1 299,2 453,8
Girasol 295,0 s/c 295,0 s/c
s/c: sin cotizacién
Referencias (actual vs. periodo anterior): | baja | suba |s.in cambio

Precio Futuro promedio semanal (04-Ago al 08-Ago) en USS/t

MATBA CBOT
Ago 14 Cosecha * Cosecha
Trigo 190,8 181,8 2179
Maiz 128,7 1404 153,6
Soja 296,3 266,3 404,3
Girasol s/c s/c s/c

s/c: sin cotizacion
1

Trigo Bs. As.: Ene-15, Maiz Rosario: Abr-15, Soja Rosario: May-15 y Girasol Rosario: Abr-15
2
Trigo: Mar-15, Maiz y Soja: May-15

MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires

CBOT: Chicago Board of Trade
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COTIZACION FUTUROS CBOT

TRIGO

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses

TRIGO CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)
Mes Aiio MAR 14 JUL14 DEC14 MAR15 JUL15 DEC15 MAR16

3 2014 | Min. 237 242 249 251 248 252 253
VM 246 252 258 261 256 260 262
Max. 254 257 263 266 261 265 266

4 2014 | Min. 246 254 259 259 264 265
VM 253 261 265 263 268 269
Max. 260 268 273 269 273 273

5 2014 | Min. 230 243 249 254 260 261
VM 249 259 264 266 270 271 .
Max. 265 274 279 277 281 281 Ejemplo stz

6 2014 Min. 215 225 232 239 248 250 Para el mes 7 de 2014, el
vM 218 229 236 243 251 253 valor medio para la posicién
Max. 227 239 246 253 260 262 Julio 2014 es 199 USS/t, con

7 2014] Min. 189 201 209 219 229 231 un minimo de 189 y un md-
VM 199 208 216 226 235 238 ximo de 209 USS/t.
Max. 209 222 231 240 247 249

MAIZ

Gréfico de evolucidn de posiciones futuras del ultimo afio
Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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MAIZ-continuacién—

Posiciones futuras ultimos cinco meses

MAIZ CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US$/t)

Mes  Aiio MAY14 JUL14 DEC14 MAY15 JUL15 DEC15 MAY16e JULlé6
3 2014 | Min, 189 190 189 194 195 189 192 193
VM 192 193 191 196 197 190 193 194

Max. 194 195 192 197 198 192 195 196

4 2014 | Min. 195 197 196 201 202 194 198 199

VM 197 199 198 203 205 195 199 200

Max. | 200 202 199 205 207 197 202 202 Ejemplo de lectura:
5 2014 | Min. | 194 183 180 186 189 182 188 189 Para el mes 7 de 2014, el
vM | 197 192 189 195 197 190 194 195 valor mediolparala posicion
Max. | 199 200 196 201 203 195 197 199 Mayo 2015 es 160 USS/t,
6 2014 | Min. 174 176 183 186 182 188 189 con un minimo de 154 y un
vM 177 178 184 187 183 188 189 méximo de 171 USS/t
Max. 181 180 186 189 183 189 190
7 2014 Min. 157 146 154 157 162 168 169
VM 161 153 160 163 167 173 174
Max. 164 163 171 174 175 181 183

SOJA

Gréfico de evolucion de posiciones futuras del dltimo afio

Promedios mensuales y ultimos valores diarios (cierre dia viernes ultimas cuatro semanas)
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Posiciones futuras ultimos cinco meses
SOJA CBOT - Valor minimo, medio y maximo mensual (US5$/t)
Mes Ao MAY14 JUL14 NOV14 MAY15 JUL15 NOV15 NOV16
3 2014] Min. | 510 | 504 | 432 | 435 | 436 | 414 | 397
VM | 523 | 513 | 434 | 438 | 439 | 416 | 399
Max. | 536 | 523 7437 443774437 419 402
4 2014| Min. | 538 | 532 | 444 | 448 | 450 | 430 407
VM | 546 | 542 | 450 | 455 | 457 | 436 a1
Max. | 556 | 552 7455 460 | 461 | 442 414
5 2014| Min. | 544 | 538 | 449 | 453 | 455 | 439 414 ; )
vM | 548 [ 546 | 453 | asg | as50 | Taa1 | ais g’emp;"de’;f;";‘gm l
Max. | 552 | 557 | 465 | 469 | 470 | 449 424 “lme”zjef e/ » €
6 2014] Min. | ~ 520 | 448 | 453 | 454 | 438 420 e Cnaigdirosicion
w [T 526 | 450 | a55 | 457 [ a39 | aza Mayo 2015 es 411 US5/t,
Max. 535 | 452 | 458 | 460 | 442 426 con un minimo de 405y un
7 2014 Min. | _ 476 _| 395 | 405 | 407 | 396 | 392 mdximo de 425 USS/t.
vm [ 493 | 402 | 411 | 413 | 404 | 399
Max. 510 | 7416 | 425 | 7428418 400

Nota: Para calcular el valor FAS tedrico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-
tar los gastos comerciales y de fobbing, ademds de las retenciones.
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1.2 PRODUCCION Y SITUACION DE CULTIVOS
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (segun informacion del 10, 17, 24 y 31-Jul y 07-Ago)

PRODUCCION NACIONAL
SIEMBRA sup estimada (ha) sup sembrada

2013/14 2014/15 ha %

al 24-Jul | al 07-Ago
a b ba
Trigo 3.620.000 | 4.200.000 | 4.200.000 | 3.956.690 94,2
Maiz 3.570.000 - - - -
Cebada 1.270.000 | 920.000 920.000 808.475 87,9
Sorgo 1.080.000 - - - -
Soja 20.350.000 - - - -
Girasol 1.480.000 - - - -
COSECHA superficie (ha) sup cosechada rinde
2013/14 sembrada cosechable ha % gqg/ha
al 24-Jul | al 07-Ago al 07-Ago
a b bra

Trigo - - - - - -
Maiz 3.570.000 | 3.373.000 | 3.373.000 | 2.829.567 83,9 75,6
Cebada - - - - - -
Sorgo 1.080.000 | 998.300 981.850 902.555 91,9 44,2
Soja 20.350.000(19.490.0001 19.490.0001 19.490.000 100,0 28,5
Girasol 1.480.000 | 1.410.800 | 1.410.800 | 1.410.800 100,0 16,3

s/d: sin datos — Sorgo los datos corresponden a la estimacion del 17 y 31-Jul respectivamente.

Referencias (actual vs. informe anterior): |

baja ‘ suba |5in cambio ‘

CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA

MAiz

d

Situacion general

® La campania tuvo un récord de siembras de fecha tardia: 55% del drea im-
plantada fue de fechas tardias o de segunda. El clima favorecié a los cuadros
sembrados en diciembre y enero, aportandole agua durante casi todo el
ciclo. Esto ayudd a expresar su mayor potencial pero, en muchos casos, no
hubo un gran desarrollo radicular, lo que generd susceptibilidad al vuelco.
Los reportes de alta humedad en grano y problemas de sanidad fueron fre-
cuentes.

e Al inicio de agosto el buen clima permitié avanzar con la cosecha. Al 7 de
agosto el retraso interanual era de -13,8%. La alta humedad persistia con
problemas de anegamiento y el elevado nivel de las napas, que no permitian
finalizar la recoleccion de lotes de siembras tempranas en Buenos Aires.
NOA y Centro-Sur de Buenos Aires tenian lotes de siembras tempranas auln
en pie. El resto de las zonas cosechaban cuadros tardios o de segunday
también presentaban problemas a causa de la excesiva humedad.

® Proyeccién de produccidn: 25.000.000 t (-7,4% menor a la pasada campa-
fia 2012/13=27 Mt).

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

TRIGO

Situacidn general

e Sobre el NOA, NEA, Centro-Norte de Cordoba y Centro-Norte de Santa Fe,
hacia fin de julio terminé la siembra; era éptima la disponibilidad de hume-
dad para el cultivo.

e El 17 de julio la Bolsa de Buenos Aires sefiald que se implantardan 100 mil
ha menos que lo previsto. La nueva proyeccidn paso a ser de 4.200.000 ha (la
estimacion hasta el 10/07/14 era de 4,3 Mha).

e Lluvias de moderada a baja intensidad volvieron a interrumpir, al inicio de
agosto, la incorporacion de lotes sobre el este de Buenos Aires. El retraso
interanual en las labores era de -3,7%. La siembra tuvo un desarrollo compli-
cado por los problemas de excesos hidricos, situacion que al fin de julio se
concentraba en el sur agricola. A pocas semanas del cierre de la ventana de
siembra en muchos lotes sobre el centro, este y sur de Buenos Aires aun no
se lograba revertir el exceso hidrico. Se mantenia vigente el riesgo de no
concretar el drea remanente, superficie que se trasladaria a cultivos de ve-
rano.

® Sobre la superficie ya implantada, gran parte de los cuadros transitaba
etapas de macollaje sobre el centro y norte agricola, reflejando una muy
buena condicién.

Centro-Este de Entre Rios

® Se reportaron problemas de nacimiento, ocasionando mermas en el stand
de plantas y potenciales caidas de rendimiento. Hacia el sur de Entre Rios se
relevaron lotes aislados con podredumbre de raiz y hoja.

Norte de La Pampa y Oeste
de Buenos Aires

® La mayor proporcion de lotes implantados estaba macollando bajo condi-
ciones hidricas adecuadas u éptimas.

Sudoeste de Buenos Aires y
Sur de La Pampa

e Hacia fin de julio la oferta hidrica era adecuada. Esto beneficié la siembray
la emergencia de los cuadros. Bajas temperaturas, por otra parte, retrasaron
los nacimientos.

S

CEBADA

Situacion general

® La implantacion se realizaba con problemas por excesos hidricos. Hubo
abundantes precipitaciones sobre el este y sudeste agricola con retrasos que
hicieron reducir la proyeccion de area a implantar en 130.000 ha sobre lo
previsto. La nueva estimacién del 24 de julio era de 920.000 ha: -28% infe-
rior a lo implantado en 2013/14 (1,27 Mha) y debajo del promedio de los
ultimos 5 afios. La mayor caida de area fue en Cuenca del Salado, centro y
sudeste de Buenos Aires.

e Al 7 de agosto finalizaba la siembra en Sur de Cérdoba, Nucleo Sur y Cen-
tro-Este de Entre Rios. Restaba implantar lotes en Cuenca del Salado, Centro,
Sudeste y Sudoeste de Buenos Aires y Sur de La Pampa. El retraso interanual
era del 10%.

GIRASOL

Situacion general

e Comenzd, a principios de agosto, la incorporacién de los primeros lotes en
el norte agricola (retraso interanual de -0,3%). Superficie estimada: 1,4 Mha.
® En los nucleos girasoleros del sur de Buenos Aires se mantenia la incerti-
dumbre sobre la intencién de area a sembrar.

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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CONDICION DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA —continuacién—

SORGO

Situacion general

® La cosecha mantenia, al finalizar julio, un progreso fluido, con avances sig-
nificativos en NEA, Centro-Norte de Santa Fe y en Cérdoba y Buenos Aires.
Finalizo la trilla en Corrientes, Centro-Norte de Cérdoba, Nucleo Norte y San
Luis.

e Retraso interanual de cosecha al 17 de julio: 16%, explicado especialmente
por excesos hidricos.

® Proyeccién productiva: 4.300.000 t. Resultaria -4,5% por debajo de lo reco-
lectado la campafia previa, la cual finalizé en 4,5 Mt.

SOJA

Situacion general

e Se dio por finalizada, el 31 de julio, la campafia 2013/14 —restaban cose-
char cuadros en sectores de centro y sur de Buenos Aires que representaban
una superficie no significativa—.

® El rinde medio nacional fue de 28,5 qg/ha y la produccién alcanzé un ré-
cord al superar los 55 Mt de 2009/10, con 55.500.000 t. El incremento inter-
anual fue de 14,4% (campafia 12/13: 48,5 Mt).

® La pérdida de area alcanz6 860.000 ha —equivale al 4,2% de lo sembrado—,
superando ampliamente los porcentajes de pérdidas de las ultimas 4 campa-
fias. Hubo una gran demora en la recoleccién en casi la totalidad de las zonas
productivas.

Buenos Aires

® La recoleccidn estuvo muy demorada como consecuencia de la falta de
piso.

Nucleos Norte y Sur y sobre
el Centro-Este de Entre Rios

® Fue buena la disponibilidad de agua en la siembra. Pero los excesos hidri-
cos promovieron la muerte subita de varios lotes.

e Siguieron las lluvias abundantes durante gran parte de los estadios vegeta-
tivos y reproductivos. Esto promovié el desarrollo de enfermedades fungicas
y la propagacion de plagas, que fueron dificiles de controlar por las lluvias
registradas.

e El rinde se vio afectado por una desfavorable condicidn sanitaria, ambien-
tes humedos, lotes anegados y varios dias nublados.

Centro-Norte y Sur de Cor-
doba

® Los rindes medios alcanzaron nuevos récord —exceptuando el extremo sur
de Cérdoba-—. Las condiciones hidricas fueron favorables — sélo se registraron
condiciones de excesiva humedad en cosecha—.

Norte de La Pampa y Oeste
de Buenos Aires

® Presentd gran variabilidad de condiciones. El corredor comprendido por la
RN N2188 se caracterizd por una tardia recuperacion de la humedad, con
situaciones de estrés termo-hidrico en diciembre y enero. El sector sur de la
RN N95 presentd ambientes favorables, reflejando elevados rindes.

Centro y Sudeste de Buenos

e Fueron preponderantes los excesos hidricos de otofio e invierno, que de-
moraron de forma significativa la recoleccién y afectaron la calidad de la co-

Aires
secha.
NOA ® El rendimiento promedio fue de 23,4 qg/ha (por encima al promedio
2007/08 al 2012/13: 22,7 qq/ha; no supero el récord 2010/11: 31 qg/ha).
NEA o El rinde finaliz6 en 26 qg/ha, debajo a las expectativas, pero superd el

promedio (media 2007/08 al 2012/13: 17,2 qq/ha).

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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1.3 SITUACION DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS
Adaptado del informe INTA USDA, del 14 y 28 de julio 2014

ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Produccion (mill. t) Superficie (mill. ha)
EE.UU. Mundo | Argentina EE.UU. Mundo Argentina
Trigo actual 54,2 705,2 12,5 18,7 2229 4,2
afo previo 57,9 714,2 10,5 18,3 220,4 3,5
Maiz actual 352,1 981,1 26,0 33,9 177,3 3,7
afo previo| 353,7 984,0 24,0 35,5 178,1 34
Soja actual| 103,4 303,8 54,0 34,0 117,2 19,6
afio previo 89,5 283,9 54,0 30,7 1131 20,0
Girasol actual - 40,7 2,9 - 24,7 1,6
afio previo - 42,9 2,3 - 24,6 1,4
Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
EE.UU. [ Argentina | EE.UU. | Mundo EE.UU. Mundo
Trigo actual 2,9 3,0 18,0 189.5 31,7 27,1
afo previo 32 3,0 16,1 184,3 24,3 26,1
Maiz actual 10,4 7,1 45,8 188,1 13,5 19,5
afio previo 10,0 7,1 31,7 173,4 9,2 18,3
Soja actual 3,0 2,8 11,3 85,3 11,7 30,1
afio previo 2,9 2,7 3,8 67,2 4,2 24,9
Girasol actual 1,8 1,7 3,0 11,4 7,2
afo previo 1,6 2,1 3,4 14,0 8,3
Referencias (actual vs. afio anterior): | baja | suba__|sin cambio

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar
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récord de soja y similares al afio pasado en
maiz, que fue récord. Sin problemas en la fase
reproductiva de maiz y soja dificilmente cam-
bie el panorama. Actuaba como bajista el
buen clima en EE.UU. Los rindes podrian ubi-
carse arriba de las proyecciones.

Brasil, 2% exportador mundial, segun la con-
sultora Safras bajaria la siembra 2014/15.

Del lado de la demanda, el consumo se prevé
en alza (aumentaria la demanda alimentaria
de “feedlot” y del “etanol”). No obstante,
todo parece indicar que, en el corto plazo,
solo datos negativos sobre la cosecha espera-
da, podrian cambiar el escenario bajista.

Los precios se estabilizaron hacia el 25 de
julio, luego de 6 semanas consecutivas de
bajas. Durante 2014, decliné debajo de 170
USS. Se recuperd en mayo. Desde entonces ya
cayo casi 60 USS. Llegd a un valor que es el
mas bajo desde agosto 2010. Al promediar
julio se observaba que los precios se igualaban

Mundial Argentina
Trigo Los precios bajaron en 2013 y hasta finde  [Continuo bajo el nivel de operaciones. Los
enero ‘14. Hubo recuperaciones posteriores [precios domésticos declinaron mas que la
en 2014, atribuidas al conflicto entre Ucrania y[referencia internacional. Las bajas fueron ma-
Rusia que paso ahora a un segundo plano. En |yores para las posiciones futuras de trigo cer-
junio y julio hubo nuevas bajas. cano.

En julio USDA elevo la cosecha y el stock final|Los negocios de exportacion estuvieron, en
2014/15 de EE.UU. Se sum¢ la presion de altos|general, ausentes. No hubo novedades del
stocks de las cosechas de trigo de la UE. Trigo |millédn de toneladas adicionales pendientes
primavera EE.UU.: se ubicaba en estado (Roes) pedidas para su habilitacion. Brasil fue
bueno a excelente 70% (68% afio previo). Tri- |[comprando trigo de EE.UU., por un millon de
go invierno EE.UU. estaba cosechado 75%. t. Se embarcarian en julio.

El Consejo Internacional de Granos aumento |A favor de la siembra del cereal, se sefialaba la
los stocks de cereales y oleaginosas. En cerea- importancia de rotar cultivos. Casi culminando
les es un maximo en 15 afios. la siembra 2014/15, no hubo novedades para

prever un cambio en las expectativas comer-
ciales.

Las exportaciones de trigo (en Mt) serian li- |La siembra tenia retrasos —por precipitacio-
deradas por la UE (28), EE.UU. (25,5), Canada [nes—. Si los excesos hidricos se extienden, se
21, Rusia (19,5), Australia (19) y Ucrania (9,0). [ajustaria la superficie prevista.

Mas relegado esta Argentina con 6,5 Mt. USDA prevé una exportacion local de 6,5 Mt.

El ciclo 2014/15 tendria una merma de la
produccion y del uso, y en los paises exporta-
dores las cosechas serian menores. Pero el
balance global del trigo continuaria holgado
con prondsticos de precios debilitados.

Maiz El informe USDA fue bajista: augura cosechas [El atraso local de la cosecha y la demora de

entrada en los puertos fueron insuficientes
para tonificar los precios. Los negocios agre-
gaban un descuento por la humedad excesiva
de acceso del cereal a los puertos. Las plantas
acondicionadoras demoraban 2 a 3 dias.
Hubo una tendencia a la baja en los precios
acorde a Chicago.

El panorama mostraba como mas probable
que la superficie futura de maiz no aumente
ya que los niUmeros no cierran, en especial en
campo arrendado.

Ranking exportador 2014/15: EE.UU. (43,2
Mt), Brasil (20 Mt), y Ucrania y Argentina igua-
lados con 16 Mt.

entre vieja y nueva cosecha.
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Soja

La soja tuvo fuertes bajas, si bien se observa-
ron rebotes al final de julio. Preocupaba el
precio futuro de la soja noviembre (cosecha
de EE.UU.), debajo de 400 USS, considerado
critico para Sudamérica y para los farmers.

El cambio en 2014/15 para EE.UU. se perfila
como el mas fuerte en anos. La soja aumenté
la siembra y el maiz se redujo (esto no se pro-
ducia desde 2007/08, con el inicio del plan
etanol). Se pasaria de la escasez a una holgu-
ra, lo que no se daba hace varios afios (las
existencias de soja EE.UU. eran bajas todos los
afios y en 2013/14 fueron las mas bajas desde
1966/67). Si el desarrollo de los cultivos conti-
nda éptimo, la posicidn noviembre oscilaria
entre 360 a 390 USS. El mercado seguia inver-
tido: la diferencia entre agosto y noviembre se
redujo en torno de 45 USS.

Las demoras de la oferta de Sudamérica con-
tinuaban (por condiciones humedas, proble-
mas de logistica y retrasos en la cosecha y la
decision de retener grano del productor local).
Fuertes bajas tendrian efectos directos sobre
la demanda. La primera reaccion seria una
mayor demanda, con China como principal
comprador. La segunda seria una menor in-
tencién de siembra en Sudamérica.

Para el fin de campafia, se mantuvieron las
estimaciones de cosecha récord, pero con
pérdidas de calidad. Con la baja de precios, el
analisis de costos arrojaba resultados muy
ajustados.

Las cotizaciones mostraron, en la primera
parte de julio, una fuerte caida, acorde al con-
texto bajista externo. Pero en la segunda par-
te de julio hubo una suba. Demoras de la co-
secha e inflexibilidad de las ventas redujeron
el impacto bajista. Los precios de los compra-
dores estaban por encima del FAS tedrico
fijlado por MinAgri. Las ofertas eran para se-
ducir a vendedores, dada la emergencia en la
disponibilidad. Las bajas en Chicago y la ex-
pectativa devaluatoria hacian que los produc-
tores retuvieran la soja.

Argentina seria el tercer exportador de poroto
con 8,5 Mt, detras de Brasil 45 Mty EE.UU.
45,6 Mt. Argentina se proyecta como primer
exportador de harina 29,8 y aceite 4,6 Mt.
MATBA tenia contratos a futuros para no-
viembre con paridad tiempo —a la vez que
Chicago mostraba fuertes bajas—.

Girasol

Los precios de los aceites continuaron debili-
tados. El valor del aceite de girasol estaba en
paridad con los de soja y colza. En el actual
contexto el mercado tenderia a sostenerse en
el tiempo, sin novedades alcistas.

En 2014/15, los primeros productores de gira-
sol serian Rusia (10,2 Mt), Ucrania (10), UE28
(7,9) y, recuperandose, Argentina con 2,9 Mt.
Se estiman bajas productivas para girasol, con
menores existencias. Para aceite de girasol en
2014/15 se espera una produccion por debajo

del record del afno anterior.

La produccion 2013/14 estuvo 30% por debajo
de 2012/13 de 3,3 Mt. Fue la mas bajaen 4
afios. El rinde promedio (16,3 qg/ha) fue el
mas bajo de las ultimas 5 campaiias.

A pesar de la pauta global bajista, en el mer-
cado local los valores acusaron pocos cambios.

MATBA: no se abrieron nuevos contratos a
futuro.

El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. Referencias:
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO

Relacién Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja
30 -+

28
26
24
22
20
18
16
14
12

10

23,0 22,8 90 23,5
" 213212 07 208 *M°
2 ’1 ’ '

183 18,9
17,5 17,5 17,6 17,4 179 ™7 17,6 174

14,5 14,3
13,5 2 134 14,0 4 13,5

, 12,9 31131 129

producto/insumo

4,7 46 48 44 43 46 43 43 39 41 40 4,1 46 49

o N B O

Jun-10
Jun-11
Jun-12
jun-13
jul-13
ago-13
sep-13
oct-13
nov-13
dic-13
jun-14
jul-14

ene-14
feb-14
mar-14
abr-14
may-14

g Gasoil agropecuario qg/L00 | eeegeGlifosato comun qq/100 | === DAP qg/t === rea granulada qq/t

Columnas: relacién Precio insumo/Precio soja cosecha campafia respectiva, al mes de junio de cada afio —inicio de
campana—

Lineas: relacion Precio insumo/Precio soja cosecha, campafia en curso
Elaborado con datos de Mdrgenes Agropecuarios (y AACREA hasta diciembre 2013).
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3. GANADERIA

3.1 FAENA, Mercado de Liniers

¢
®

Valores Mdximo, Promedio(linea mds gruesa) y Minimo - Valor diario semanal: cierre de dias lunes

NOVILLOS Mest. EyB 431/460
25 7 25
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15 15
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VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena
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2
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)
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Variacion interanual
(Jul-14/Jul-13)
14
12
%
10
NOVILLO Mest. EyB 431/460| 80,77
NOVILLITO EyB M. 351/390| 69,01
& VAQUILLONA EyB 300/340| 66,22
: VACA Buena| 83,24
2 VACA Conserva Buena| 80,19
0
5/5/5|8
I8 3
9 10 | 11 12 1 2 6 Dia | Dia | Dia | Dia
13
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3.2 INVERNADA y CRIA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)

Valores Mdximo, Promedio (linea mds gruesa) y Minimo

TERNERO TERNERA
20
18 +
16 +
14
)
S 12 E
= =
2 10 104 ~
o g - g
6 6 4
4 4l
21 2 |
o ! ! ! ! ! ! ! ! ! o] : ! ! : T T r ! 1 1 1
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& ¢ 8 2 2 2 3 & £ z 5 = 2§ % : 2 f 3 : i 5 3
B ~ ,
VIENTRE CON GARANTIA DE PRENEZ (*) VACA CON CRIA AL PIE
7000 5000
6500 1 4500
6000 -
5500 4000 +
A
5000 - ) 3500 A
= il 0 Lt o —_
g+ g o0 & w & 3 3000 -
g 4000 ) A < [n\' < w0 2
o 3500 4 o ¥ < G N £ 2500 4 e © ~ a8
§ o g < 2 . 2 2 g w5 & &
300048 B uw ¥ @ 2000 - ] : P B : & "
M [} [} o N i o o
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1500 { @29
2000 O
1500 1000 4 =
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32 F S Y OE T OE O ooz e 5 % 3 £ ¢ 5 § 5 % 5 3
¥ & 8 2 s § & E | §g F 3 g & o° 2 = § & E ® g 2 "
Variacion interanual
(Jul-14/Jul-13)
%
TERNEROS | 60,8
TERNERAS | 60/1
VIENTRES CON GARANTIA DE PRENEZ 34,8
VACAS CON CRIA AL PIE | 67,2

Enero: RosGan no opera. / Lineas interrumpidas en grdficos = meses sin cotizacion.
Desde mayo 2014 la serie "Vientres Con Garantia De Prefiez" es el resultado del promedio ponderado de las catego-
rias "Vaquillonas Con Garantia De Prefiez" y "Vacas Con Garantia de Prefiez".

(*) Dato maximo de la categoria vientre con garantia de prefiez de abril: posee valores muy por encima de lo normal ($15000)
resultado de la participacion de lotes de gran categoria y excelente genética. Su valor resulta de la suma de la pieza prefiada mas
su ternero al pie. La inclusién en esta categoria fue a pedido especial de la firma consignataria. Fuente: Rosgan
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay

Semana: 27 de julio al 02 de agosto 2014
Categoria kilaje USS/kg
Minimo  Promedio Maximo

Terneros hasta 140kg USS/kg 2.20 2.25 2.22
Terneros 141 a 180 kg USS/kg 2.05 2.15 2.09
Novillitos 201 a 240 kg UssS/kg 1.80 1.95 1.86
Novillos 241 a 300 kg UsS/kg 1.75 1.80 1.78
Novillos 301 a 360 kg USS/kg 1.67 1.78 1.74
Novillos mas 360 kg USS/kg 1.60 1.70 1.65
Terneras hasta 140kg UssS/kg 1.80 2.00 1.90
Terneras 141 a 200 kg UsS/kg 1.75 1.85 1.80
Vaquillonas 201a 240 kg USS/kg 1.70 1.77 173
Vaquillonas mas 240 kg USS/kg 1.65 1.70 1.67
Vacas de invernada UssS/kg 1.28 1.35 1.31
Vaquillonas y vacas prefiadas USS/cab 570 670 605
Piezade cria UsS/cab 330 385 363

4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERES

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/

MATBA: http://www.matba.com.ar/

CBOT: http://www.cmegroup.com/

BCR: http://www.bcr.com.ar/

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html
La Nacidn, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo
INTA http://inta.gob.ar/unidades/711000
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