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decisiones 

Informe de mercados 
 

El objetivo de este informe es consolidar y resumir información relacionada con los pre-

cios de los principales commodities producidos en la Región Pampeana. De esta manera, 

el lector tiene fácil y rápido acceso a distintas fuentes y puede usar esta información para 

el planeamiento de negocios agropecuarios. 

Febrero fue atípico, con subas. La soja se disparó a pesar de que se esperaban bajas por la gran 

cosecha prevista en Sudamérica. Fueron factores alcistas: la devaluación del dólar frente al Euro, 

la suba del petróleo, las compras de granos de China, la reducción de los stocks de granos, los 

temores por el rinde del trigo de invierno por olas de frío en EE.UU., los problemas de logística y 

la reducción de la cosecha de soja en Brasil, y las demoras en las ventas en Argentina. 
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1. GRANOS 
 
1.1 COTIZACIONES 
PRECIOS DISPONIBLE Y FUTURO ACTUALES 
 
Precio Disponible promedio quincenal en US$/t 
CBOT: futuro cercano (mes siguiente). MATBA: disponible 

 
s/c: sin cotización 
Referencias (actual vs. periodo anterior):  
 

Precio Futuro promedio semanal (03-Mar al 07-Mar) en US$/t 

 
s/c: sin cotización 
1

Trigo Bs. As.: Ene-15, Maíz Rosario: Abr-14, Soja Rosario: May-14 y Girasol Rosario: Abr-14 
2

Trigo: Mar-15, Maíz y Soja: May-14 

 
MATBA: Mercado a Término de Buenos Aires 
CBOT: Chicago Board of Trade 

  

CBOT

Mar-14 Cosecha
1

"Cosecha"
2

Trigo 237,8 197,0 247,4

Maíz 167,5 168,2 190,3

Soja 327,7 316,7 525,3

Girasol 305,0 s/c s/c

MATBA
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EVOLUCIÓN DE PRECIOS 
Evolución del Precio Disponible (MATBA) y Futuro (BCBA) 
Precios disponibles: promedios mensuales para los últimos doce meses y anuales para años anteriores. 
Precios futuros: Valores del cierre del 07-Mar-2014 para cada posición  

 

Trigo Duro Buenos Aires Maíz Duro Rosario 
 

 

Soja Rosario Girasol Rosario 

  

BCBA: Bolsa de Cereales de Buenos Aires 
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COTIZACIÓN FUTUROS CBOT 
 

TRIGO 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 
MAÍZ 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 2 de 2014, el 

valor medio para la posición 

Julio 2014 es 221  US$/t, con 

un mínimo de 214 y un má-

ximo de 224 US$/t. 
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MAÍZ –continuación– 

 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 

SOJA 
Gráfico de evolución de posiciones futuras del último año 
Promedios mensuales y últimos valores diarios (cierre día viernes últimas cuatro semanas) 

 
 

Posiciones futuras últimos cinco meses 

 
 

 

 
  

Nota: Para calcular el valor FAS teórico, se puede igualar el valor Futuro CBOT de cada grano al FOB local y descon-

tar los gastos comerciales y de fobbing, además de las retenciones. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 2 de 2014, el 

valor medio para la posición 

Mayo 2015 es 423 US$/t, 

con un mínimo de 416 y un 

máximo de 432 US$/t. 

Ejemplo de lectura: 
Para el mes 2 de 2014, el 

valor medio para la posición 

Diciembre 2014 es 183 

US$/t, con un mínimo de 181 

y un máximo de 186 US$/t. 
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1.2 PRODUCCIÓN Y SITUACIÓN DE CULTIVOS  
Adaptado del informe de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (según información del 13, 20 y 27-Feb y 06-Mar) 

 

PRODUCCIÓN NACIONAL 

 
 

 
s/d: sin datos 

Referencias (actual vs. informe anterior):  

 

 
CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA 

MAÍZ 

Situación general 

● Lluvias recientes sobre gran parte del área agrícola retrasaron la trilla (re-

traso interanual al 6-Mar: -6,4%). Las precipitaciones aportaron una hume-

dad excelente, favoreciendo las muy buenas condiciones de maíces tardíos y 

de segunda –a pesar de reportes de enfermedades fúngicas–.  

● Las precipitaciones de febrero permitieron la recuperación de las zonas 

golpeadas por la sequía de diciembre y enero. Había temor por heladas 

tempranas en zonas con siembras tardías. 

● Evaluada la incidencia de las precipitaciones sobre siembras tardías y los 

rendimientos esperados, la estimación de producción 2013/14 pasó a 

23.500.000 ton, -13 % debajo de2012/13 (27 Mton). 

● Se realizaron, en varias zonas, controles por severos ataques de oruga 

cogollera y barrenador del tallo. La falta de piso complicó las aplicaciones. 

Núcleos Norte y Sur 
● En Núcleo Norte comenzó la cosecha, con productividades bajas como 

resultado de la sequía de diciembre. 

Norte de La Pampa y Oeste 

y Centro de Buenos Aires 

● Hubo una recuperación de la humedad, pero por la sequía estival se pica-

ron lotes y mermaban los rindes potenciales. Mejoraba el estado de los cua-

dros de siembras tardías. 

NOA y NEA 

● Las condiciones eran óptimas para el buen desarrollo del cultivo. Esto no 

se veía desde las últimas tres campañas, a causa de sequías. 

● Avanzaba firme la cosecha en el Centro-Este de Entre Ríos. 

SIEMBRA

2012/13 ha %

al 20-Feb al 06-Mar

a b b/a

Trigo - - - - -

Maíz 3.950.000 3.570.000 3.570.000 3.570.000 100,0

Cebada - - - - -

Sorgo 1.100.000 1.080.000 1.080.000 1.080.000 100,0

Soja 19.700.000 20.350.000 20.350.000 20.350.000 100,0

Girasol 1.800.000 1.480.000 1.480.000 1.480.000 100,0

sup estimada (ha) sup sembrada

2013/14

COSECHA rinde

sembrada ha % qq/ha

al 20-Feb al 06-Mar al 06-Mar

a b b/a

Trigo 3.620.000 3.400.000 3.400.000 3.400.000 100,0 29,7

Maíz 3.570.000 s/d 3.570.000 70.336 2,0 53,2

Cebada 1.270.000 1.218.500 1.218.500 1.218.500 100,0 39,4

Sorgo - - - - - -

Soja - - - - - -

Girasol 1.480.000 1.445.150 1.418.200 577.557 40,7 15,1

superficie (ha) sup cosechada

cosechable
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CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 
GIRASOL 

Situación general 

● La cosecha se generalizaba sobre los núcleos productivos de Buenos Aires y 

La Pampa (concentran 69% del total sembrado). En los últimos días precipi-

taciones escasas generaron un leve retraso en las labores. 

● En las zonas girasoleras de Buenos Aires y Norte de La Pampa, se reporta-

ron fuertes ataques de isocas. 

● El rinde medio nacional era 15,1 qq/ha. Mayores rindes del sudeste y oeste 

bonaerense incrementaron este promedio. Se espera una producción total 

de 2.300.000 t. 

NEA ● Finalizó la cosecha, con un magro rinde zonal de 11,5 qq/ha. 

Centro-Norte de Santa Fe 
● Por reiteradas lluvias el fin de la cosecha se demoraba. Los rendimientos 

obtenidos al 20-Feb eran de entre 15 y 27 qq/ha. 

Núcleos Norte y Sur 

● Faltaba poco para el fin de la trilla, con rindes medios de 20 y 22 qq/ha.  

● En el Sudoeste de Buenos Aires, el cultivo no logró revertir el fuerte déficit 

hídrico. Los rindes se ubicaban muy por debajo de los valores históricos zo-

nales. 

Córdoba Sur 
● Al inicio de la recolección, los rindes eran buenos a muy buenos.  

Cuenca del Salado 
● Los rindes eran buenos. 

SORGO 

Situación general 

● El 13-Feb se dio por terminada la siembra. El área, 1.080.000 ha, fue 1,8% 

inferior a la sembrada en 2012/13 (1.100.000 ha). La mayor caída de área se 

observó en el sudoeste de Buenos Aires; en el NEA hubo un incremento de 

área.  

● El 27-Feb fue la fecha estimada del inicio de la recolección con labores en 

el Centro-Norte de Santa Fe y Centro-Este de Entre Ríos. Lluvias recientes 

permitieron que los cuadros implantados en fechas tardías continuaran en 

buena condición. NOA y NEA eran las zonas de mayor proporción de lotes en 

etapas vegetativas –fuertemente beneficiadas por el agua–. 

● Continuaban los ataques de oruga cogollera en gran parte del área; los 

controles eran efectivos. En el Sur de Córdoba y Núcleo Sur se monitoreaban 

lotes con presencia de pulgón del maíz. 

Sur de Córdoba, Oeste de 

Buenos Aires y La Pampa 

● La combinación de siembras tardías y precipitaciones escasas durante fa-

ses iniciales del cultivo hizo perder lotes y generó una demora en el desarro-

llo de los cuadros que enfrentan riesgos por heladas tempranas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   decisiones 
 
 

8 

info@cultivaragro.com.ar | www.cultivaragro.com.ar  

Informe de mercados 

CONDICIÓN DE CULTIVOS POR ZONA EN ARGENTINA –continuación– 
SOJA 

Situación general 

● En la campaña actual se sembró un área récord, 20.350.000 ha. Durante 

febrero se registró una paulatina recuperación de las reservas hídricas sobre 

extensas áreas. Esto promovió mejoras en la condición del cultivo, al tiempo 

que la mayoría iniciaba etapas críticas. Las temperaturas frescas también 

fueron clave, ya que permitieron que las zonas más comprometidas soporta-

ran de mejor manera el déficit hídrico. 

● Gran parte del margen este mantenía un elevado rendimiento potencial en 

regiones de gran importancia como Núcleo Norte y Sur. Sobre el Norte y 

Oeste agrícola mejoraron las perspectivas a cosecha.  

● Aun faltando varias semanas para iniciar la cosecha, el cultivo respondió 

favorablemente a la recuperación hídrica. Por esto se elevó la proyección de 

cosecha a 54.500.000 t. Esta campaña registraría un incremento interanual 

del 12,4% (2012/13: 48,5 Mton). A su vez, esta nueva estimación es 2,8% 

mayor (1,5 Mton) sobre el valor estimado con anterioridad. 

● Se mantenía el riesgo por ataques de orugas sobre el Centro y Sur agrícola. 

Algunas áreas sufrieron un fuerte ataque de isocas, lo que obligó realizar 

aplicaciones de control.  

● Es posible que se presenten enfermedades de fin de ciclo. 

NOA y NEA 

● Se logró recuperar la condición del cultivo gracias a lluvias de enero y fe-

brero. No obstante, sectores del NOA tuvieron un fuerte estrés hídrico hasta 

mitad de febrero, provocando una merma sobre el rinde. 

Córdoba 

● A principio de febrero la condición en el Centro-Norte era buena a muy 

buena. Hacia el Sur, la condición era más heterogénea y variaba de regular a 

buena según las lluvias.  

Núcleos Norte y Sur ● Hay muy buenas perspectivas de rinde. 

Oeste-Centro y Sur  

de Buenos Aires 

● Las últimas lluvias recompusieron la humedad, permitiendo así recuperar 

el estado de los cuadros de siembras tardías. 

Norte de La Pampa y oeste 

bonaerense 
● Se picaron lotes a causa del severo estrés termo-hídrico sufrido. 
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1.3 SITUACIÓN DEL MERCADO MUNDIAL DE GRANOS 
Adaptado del informe INTA USDA, del 17 de febrero y 03 de marzo 2014 

 

ESTADÍSTICAS DE PRODUCCIÓN 

 
 

 
 
Referencias (actual vs. año anterior):  

 

  

EE.UU. Mundo Argentina EE.UU. Mundo Argentina

Trigo actual 57,9 711,9 10,5 3,0

año previo 61,7 656,3 9,3 3,5

Maíz actual 353,7 966,6 24,0 3,3

año previo 273,8 862,8 26,5 4,0

Soja actual 89,5 287,7 54,0 20,0

año previo 82,6 268,3 49,3 19,4

Girasol actual 43,3 2,3 1,4

año previo 36,4 3,1 1,6

Superficie (mill ha)Producción (mill t)

EE.UU. Argentina EE.UU. Mundo EE.UU. Mundo

Trigo actual 3,0 15,2 183,7 22,7 26,1

año previo 2,6 19,5 175,8 29,7 25,9

Maíz actual 7,3 37,6 157,3 11,1 16,7

año previo 6,6 20,9 134,0 7,4 15,6

Soja actual 2,7 4,1 73,0 4,5 27,1

año previo 2,5 3,8 58,7 4,5 22,7

Girasol actual 1,6 2,9 3,7 20,1 8,9

año previo 1,9 2,5 2,3 18,4 6,5

Rinde (t/ha) Stock (mill. t) Stock/uso (%)
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES 
 

 Mundial Argentina 

Trigo El mercado internacional mostró cambios, 

generando una salida de los bajos precios. Si 

bien hay sobreoferta la demanda sigue muy 

activa y propició una recuperación. Era signifi-

cativa la demanda de grano de calidad y alta 

proteína. Compraban China, Irak y Japón. 

Los molinos compran gradualmente según sus 

necesidades y la exportación está pagando 

precios similares a los molinos, o por debajo 

del FAS teórico. El Minagri estimó una cosecha 

de 9,2 Mton (10,1 BCBA). Redujo el saldo ex-

portable de 2,1 a 1,5 Mton. 

EE.UU. en 2013 quedó como primer provee-

dor de trigo a Brasil (usualmente, Brasil le 

No estarían dadas las condiciones para un 

rally de precios. El monitoreo de compras y de 

la demanda permitirán estimar cómo evolu-

cionará el precio del trigo. 

compraba a Argentina el 90% del cereal que 

importaba). 

Preocupaban los trigos de invierno en EE.UU. 

por intensas olas de frío. 

Se anunció la autorización de 500 mil t de 

embarques adicionales.  

En EE.UU. hubo un fuerte recorte de stocks 

finales del ciclo 2013/14. 

Se estima que los exportadores compraron 1,5 

Mton y esperaban embarcarlas. Para el Mina-

gri las compras de la exportación fueron de 

1,632 Mton, por encima del cupo. 

Las cosechas de Canadá y Australia se mantu-

vieron sin cambios. Las de Rusia y Ucrania 

tuvieron cambios marginales. 

El stock supera la necesidad de consumo local. 

Las exportaciones previstas están debajo del 

saldo exportable. 

Maíz USDA sorprendió al mercado con bajas de los 

stocks de EE.UU., lo que detonó alzas. Se man-

tuvo el área para la próxima siembra en 37,8 

Mha (debajo de lo esperado). Una baja en el 

área de EE.UU. puede tener un fuerte ruido 

alcista. El alza del cereal proyectada depende-

rá de una activa demanda. Las ventas de 

EE.UU. estaban muy adelantadas, con 88% del 

saldo exportable ya negociado. 

El precio local estuvo estable a alcista, pero 

alejado de Chicago. Hubo bajo volumen nego-

ciado. Las cotizaciones se ubicaron dentro de 

valores ya negociados. Había reticencia a ven-

der maíz nuevo a menos de 160 US$ porque 

de lo contrario los márgenes no cierran. 

 USDA estimó la cosecha de Brasil en 70 Mt (81 

año previo). CONAB de Brasil en 78,9 Mt. 

Las ventas de maíz nuevo eran lentas. El clima 

húmedo demoraba la cosecha. 

 China: hubo brotes de gripe aviar. Habría sa-

crificio de animales y podría caer el consumo 

de alimento balanceado. 

El clima seco y cálido afectó a muchos maíces 

tempranos. La producción puede caer. 

 En el ciclo 2013/14, comparado al ciclo ante-

rior (sequía en EE.UU.), hubo récords de pro-

ducción. El área no cambió pero el rinde au-

mentó 12%. 

 

 Ranking exportador (Mt): EE.UU. 40,6; Brasil 

20; Ucrania 18,5; y Argentina 16. La crisis en 

Ucrania puede afectar al mercado. 
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TENDENCIAS DE PRECIO MUNDIALES –continuación– 
Soja La soja continuaba muy demandada, con altas 

compras sobre EE.UU. Esto es uno de los fac-
tores más relevantes en la formación del pre-
cio. Era importante la demanda interna de 
harina de soja en EE.UU. Se agregan los inte-
rrogantes sobre la oferta final de Sudamérica 
por clima, plagas y enfermedades. Esto se 
suma a problemas de logística en Brasil y la 
demora de ventas de los productores de Ar-
gentina. 

Al promediar febrero la actividad creció y se 
alcanzaron jornadas con negocios de 60 mil 
ton/día.  
Para el Minagri las compras de soja (exporta-
ción e industria) sumaron 4,893 Mton, 36,7% 
por debajo de 7,723 Mton de igual fecha del 
año anterior. 

 Hay opiniones que estiman una cosecha de 
Sudamérica (cuya hegemonía se consolida, 
con 48,8% del área y 55,5% de la producción) 
suficiente para atender a la demanda. Esto 
sería bajista. 
Se estimaron siembras de EE.UU. crecientes 
de soja y algo menos de maíz. Era esperado lo 
contrario. 

Las exportaciones de harina y aceite serían 
lideradas por Argentina.  Sería el tercer expor-
tador mundial de poroto con 9,5 Mton, el 
primero de harina con 28,9 Mton y aceite con 
4,57 Mton. 
Los precios se tonificaron acorde al contexto 
externo alcista y por la necesidad de mercade-
ría de las fábricas. 

 Se esperaban cancelaciones de compras chi-
nas sobre EE.UU. (no sucedieron).  

Se evidenció en el mercado disponible el efec-
to “empalme de las campañas”. Los compra-
dores esperan soja nueva. Los premios entre 
vieja y nueva cosecha declinaron. Entre soja 
vieja y nueva habrá un enorme volumen para 
vender. 

 Safras & Mercado recortó 6,2% la previsión de 
Brasil a 86,1 Mton (91,8 en enero). Hubo se-
quía entre enero y principios de febrero. 

La decisión del productor a vender o no incidi-
rá en la evolución que puedan tomar los pre-
cios. 

Girasol Se prevé stocks del complejo de girasol abul-
tados. Pese a esto, el mercado de aceites vie-
ne mostrando alzas, que también elevaron el 
precio del aceite de girasol. Es posible que se 
haya tocado un piso y, sin descartar sus fun-
damentos, se presenten subas, como se ob-
servó en otros granos. 

Las pautas globales alcistas no se reflejaron  
en el girasol local. Predominó cierta estabili-
dad. 

 Este año, encabezado por China, aparecieron 
nuevos compradores por precios bajos. Sin 
embargo, la demanda de aceites se relaciona 
con los biocombustibles. La misma se debilitó. 
Fuentes europeas señalaron que no se cum-
plen los cortes previstos en los combustibles. 

Argentina sería el cuarto productor mundial 
de girasol. El país, en los últimos años, declinó 
su producción y sus exportaciones. 

 El petróleo tuvo alzas. El dólar se desvalorizó.  

 El girasol tuvo un fuerte crecimiento de la 
oferta, de exportadores e importadores. Hay 
un mayor excedente. Los primeros producto-
res fueron Ucrania y Rusia. 

 

 
El color de cada factor analizado indica su posible efecto en el mercado. 

Referencias:  

  

baja incierto suba sin cambio
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2. RELACIONES INSUMO PRODUCTO 
Relación Precio insumo/Precio soja cosecha - Precios mensuales promedio para insumos y para soja 

 

 
Columnas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha campaña respectiva, al mes de junio de cada año –inicio de 

campaña– 

Líneas: relación Precio insumo/Precio soja cosecha, campaña en curso 

Elaborado con datos de Márgenes Agropecuarios (y AACREA hasta abril 2013). 
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3. GANADERÍA 
3.1 FAENA, Mercado de Liniers 
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo - Valor diario semanal: cierre de días lunes 

NOVILLOS Mest. EyB 431/460 NOVILLITOS EyB M. 351/390 
 

 

VAQUILLONA EyB 300/340 VACA Buena 

 

 

VACA Conserva Buena Variación interanual 

 

(Feb-14/Feb-13) 
 

% 
NOVILLOS Mest. EyB 431/460 45,5 

NOVILLITOS EyB M. 351/390 43,9 

VAQUILLONA EyB 300/340 47,0 

VACA Buena 49,0 

VACA Conserva Buena 41,9 
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3.2 INVERNADA y CRÍA, RosGan (remate Bolsa de Comercio de Rosario)  
Valores Máximo, Promedio (línea más gruesa) y Mínimo 

TERNERO TERNERA 

 
 

VIENTRE CON GARANTÍA DE PREÑEZ VACA CON CRÍA AL PIE 

 
 

Variación interanual 

(Feb-14/Feb-13) 
 

% 

TERNEROS 41,9 

TERNERAS 42,0 

VIENTRES CON GARANTÍA DE PREÑEZ 39,9 

VACAS CON CRÍA AL PIE 39,0 

 

 

Enero: RosGan no opera. / Líneas interrumpidas en gráficos = meses sin cotización.  
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3.3 Mercado de Hacienda de Uruguay 
Semana 23/02 al 01/03/214 

 

 
 
4. FUENTES CONSULTADAS Y ENLACES DE INTERÉS 
 

 

 

 

 

 

 

 

BCBA: http://www.bolsadecereales.com/ 

MATBA: http://www.matba.com.ar/ 

CBOT: http://www.cmegroup.com/ 

BCR: http://www.bcr.com.ar/ 

Mercado de Hacienda de Uruguay: http://acg.com.uy/semana_actual.php  

Consejo Profesional de Ciencias Económicas: http://www.consejo.org.ar/publicaciones/difusion.html 

La Nación, Suplemento Campo: http://www.lanacion.com.ar/edicion-impresa/suplementos/campo 

INTA: http://inta.gob.ar/unidades/711000 

Propietario: Cultivar Conocimiento Agropecuario S.A. CUIT: 30-71036283-8. 

Asunción 4157, Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 


