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Margenes brutos proyectados para
el cultivo de trigo - Campana
2026/27

Introduccion

Con perfiles recargados en la mayoria de la zona productora y pronostico de lluvias superiores
alo normal, la presente campafa triguera se caracteriza por una alta incertidumbre
econdmica. Precios del grano histéricamente bajos, aungue con recuperaciones parciales,
aumentos en el costo de fertilizantes y combustibles y cambios regulatorios en nuestro pafs
hacen variar constantemente el contexto en el cual se desarrolla la produccion de este cereal.

Segun el informe del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), tras la cosecha
récord registrada en 2025/26, la produccion mundial se reduciria en aproximadamente 3%.
Esta caida provendria de una menor oferta de los principales exportadores mundiales. Por
otro lado, el consumo mundial se mantendria firme, permaneciendo en niveles similares a la
campafia anterior. Esta combinacion de una menor oferta y una demanda sostenida crea
condiciones moderadamente alcistas para los precios internacionales del cereal.

Sin embargo, a este contexto se le contrapone un aumento en los costos de produccion
impulsados principalmente por el costo de los fertilizantes nitrogenados y el combustible.
Adicionalmente, cada region enfrenta costos diferenciales en funcion de su contexto
ecologico, productivo y econdmico. Esta situacion requiere de una actualizacion constante de
costos y margenes para realizar una adecuada asignacion de recursos dentro de la empresa.

Este trabajo analiza el margen bruto (MB) esperado para el cultivo de trigo para la campafia en
curso, para distintas localidades de referencia de nuestro pais. Esta evaluacion econémica se
realiza teniendo en cuenta la tecnologia del cultivo y la modalidad de produccion
predominante en cada zona.
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Meétodos

En el presente trabajo el cultivo de trigo se evalud bajo la modalidad de siembra directa con
maquinaria contratada y en campo propio. Estas estimaciones se realizan para los
rendimientos medios esperados de cada zona, los cuales se estimaron en base a consultas con
extensionistas y asesores y considerando la base de datos histéricos de la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.

El calculo de los indicadores econémicos se realizé con precios de productos e insumos netos
de IVA. Para valorizar los ingresos del trigo se tomo el promedio de ultimas 20 ruedas de la
posicion enero 2027 del Mercado A3 del Matbha-Rofex. De esta forma se considerd un precio de
venta de 225 USS/1.

Para valorizar los costos, se utilizaron los precios vigentes en mayo de 2026, tanto para las
labores como los gastos de cosecha, gastos de comercializacion y fletes. Los precios de los
insumos y servicios (agroguimicos, fertilizantes, labores, etc.) se tomaron a su valor de mercado
en dolares (a la cotizacién establecida por la comunicacién A 3500 del Banco Central de la
Republica Argentina). Los costos directos presentados corresponden a la suma de gastos de
implantacion, proteccion y cosecha del cultivo, mientras que los gastos de comercializacion,
acondicionamiento y fletes se descuentan del ingreso bruto. La Tabla AT en el anexo de este
articulo presenta un detalle de los partidos/departamentos de cada zona evaluada.

Es importante destacar que el MB es una medida comparativa de actividades competitivas, no
expresa el retorno economico final del productor. Ademas, debe considerarse que los valores
presentados son orientativos para zonas relativamente extensas, existiendo gran variabilidad
en los resultados econémicos obtenidos en campos de productores.
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Resultados

El precio futuro del trigo, posicion enero 2027, se ha recuperado durante el mes de abril y
principios de mayo, pero ha mostrado una tendencia sostenida a la baja desde entonces. Sin
embargo, en términos historicos, la cotizacion del trigo se encuentra por encima de las
cotizaciones de los futuros de trigo en 2025y 2024, pero por debajo de la misma para 2023, al
mismo momento (Figura 1).
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Figura 1.
Cotizacion de la posicion enero para el futuro de trigo.

Para las zonas de referencia, y considerando un precio del trigo de 225 USS/t, el margen bruto
promedio proyectado es de 169 USS/ha, con los mayores margenes registrandose en el sury
sureste de la provincia de Buenos Aires y los menores en el norte y el oeste de la zona de
produccion. Los menores resultados se registran por rendimientos bajos y/o grandes distancias
a puerto, lo que repercute en menores ingresos y en mayores costos, respectivamente. (Figura
2).
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Figura 2. Rendimientos esperados, margenes brutos y costos directos para trigo en distintas zonas
de referencia.

Los costos directos del cultivo de trigo alcanzan un promedio de 468 USS/ha, variando segun
las zonas, entre 185 USS/ha'y 723 USS/ha (Figura 2).

Cada zona emplea una tecnologia del cultivo que se adapta al clima y al potencial productivo
local. Esto determina un uso de insumos diferencial segun la region. Ademas, existen
diferencias en el precio de los insumos y las tarifas de servicio entre localidades. Finalmente, la
distancia a puerto determina los gastos de flete necesarios para transportar la produccion hasta
el puerto mas cercano. Estas diferencias explican los niveles de costos directos y margenes
brutos estimados para cada localidad.

Para la zona central de Salta, se evalla el cultivo de trigo bajo riego. Aplicando esta tecnologia
el cultivo logra duplicar el rendimiento y el margen se incrementa en 2.3 veces.
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Figura 3. Margenes brutos (porcidn azul de la columna) y costos directos (porcion naranja de la columna). Los
numeros blancos son el rendimiento del cultivo en t/ha.

Los costos directos muestran una alta correlacién con el rendimiento esperado (Figura 4). Esto
es esperable ya que el manejo del cultivo se adapta al potencial ambiental de cada region.
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Figura 4. Relacion entre rendimiento esperado y costos directos.

El margen bruto también correlaciona con el rendimiento, pero esta relacion tiene un ajuste
menor. Esto se debe a que las variaciones de precios causan variaciones aleatorias en el ingreso
y en los gastos de comercializacion y flete que reducen la correlacién con el rendimiento (Figura

5).
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Figura 5. Relacion entre rendimiento esperado y margen bruto.

La tabla 2 muestra los MB obtenidos (ex-post) para zonas seleccionadas desde la campafia
2023/24 a 2025/26 y sus valores promedio.

Considerando estas campafias, la actual presenta margenes esperados superiores a 2024/25
y 2025/26, en 4 de las 7 zonas comparadas. En la campafia 2023/24, se registraron bajos
rendimientos en varias zonas de produccion, mientras que en las cosechas de 2024 y 2025 el
trigo registraba precios relativamente bajos, lo que repercutio en el resultado econdomico. En
promedio, los margenes estimados para la campafa en curso son superiores al promedio de
las Ultimas 3 campafas en 4 de las zonas e inferiores al promedio en 3 de las zonas presentadas
(Tabla 2).

Tabla 2: Margenes brutos de las campafias 2023/24 a 2025/26 para zonas seleccionadas

diferencia:
2026/27 -
Zona/Campana 2023/24 2024/25 2025/26  Promedio 2026/27 promedio
E La Pampa 5 -69 -32 69 101
N Bs As 293 361 344 333 225 -108
Centro Cba 57 -45 -7 2 66 64
San Pedro 318 299 309 240 -68
SE Bs As 107 157 132 311 179
SOBsAs 199 119 113 144 88 -56
SO Chaco 76 76 161 86

Para las campafias 2023/24 a 2025/26 se muestran los MB obtenidos (ex-post) considerando precios y
rendimientos al momento de cosecha.

La Tabla 3 muestra la sensibilidad del MB ante variaciones en el precio y en el rendimiento del
trigo, para las zonas de referencia. En la medida que rendimientos y precios disminuyen los
margenes se vuelven negativos, en especial para zonas con bajo potencial productivo o grandes
distancias a puerto. En la situacion mas desfavorable, con reducciones en 20% de rendimiento
y un precio de 180 USS/t, todas las zonas, excepto el SO de Chaco, presentan resultados
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negativos. Como es de esperar, aumentos en la cotizacion del grano y mejores desempefios del
cultivo, elevan los margenes para todas las zonas.

Tabla 3: Andlisis de sensibilidad del margen bruto de trigo ante variaciones en el precio y en el rendimiento del cultivo.

Precio (U$S/t) / Variac. Rinde (%) 180/-20% 225/-20% 270/-20% 180/ 0% 225/ 0% 270/ 0% 180/ +20% 225/ +20% 270/ +20%
SEBsAs 31m
Centro SurBs As 309
San Pedro 60 39 240
NO Bs As 62 33 240
N Bs As 57 32 225
SE Cérdoba 64 21 204
S0 Chaco 94

Centro Salta, con riego 26

T. Lauguen 42

NE Santa Fe 35

S0 BsAs

E La Pampa

Centro Cha

Centro Salta-secano
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H Anexo 1

Tabla A1: Zonas y localidades de referencia

Zona Localidad de referencia
NO Bs As Gral. Villegas
SE Bs As Balcarce
Norte Bs As Pergamino
SO BsAs Bordenave
Centro Cba. Riolll Manfredi
SE Cérdoba M. Juarez Arias
NE Santa Fe Reconquista
SurBs As Tres Arroyos
T. Lauquen T. Lauquen
SO Chaco Basail
E. La Pampa Anguil
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